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L ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:
A. LIQUIDEZ

Los activos ligquidos primarios estéan compuestos por el efective y depésitos en bancos, los
cuales alcanzaban la suma de US$460 millones de dolares al cierre del segundo trimestre
de 2023, comparado con US375 millones de ddlares del primer trimestre de 2023. En
términos de indicadores, la liquidez primaria {efectivo y depdsitos en bancos), medida scbre
la base del total de activos representa un 9.39% a junio de 2023 (7.84% a marzo de 2023).
Los activos liquidos primarios sobre el total de depdsitos de clientes se situaron en 12.23%
(10.24% a marzo de 2023). Los activos liquides primarios sumados a las inversiones
(valores a valor razonable con cambios en resultados y valores a valor razonable con
cambios en otras utilidades integrales) resultan en activos liquidos globales por la suma de
US$985 millones de délares a junio de 2023 (US$894 millones de délares a marzo de 2023).

Al 30 de junio de 2023, la liquidez legal del Banco fue de 43.33%, superior al 30% de liguidez
legal minima requerida por la Superintendencia de Bancos.

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
HEPORTA REPORTA REPORTA REPORTA
ABR - JUN 2023 ENE-WAR 2023 OCT-DIC 2022  JUL - SEP 2022
Activos Liguidos

Efectivo y Efsctos de Caja 14,913.220 17,307 518 22,340,204 27,333 142
Depdsitos en Bancos 445 269894 357,530,528 38E,294 007 328,681,206
Jelores ayalor razonable con cambios

en otras ublidades integrales 521,432 495 518,588,126 818,131,375 520,725,046
Yalores avalor razonable con cambias en resultades 3,438 844 426,188 4,377.203 4,205,160
TOTAL ACTIVOS LIGUIROS 985,054,453 093,862,437 934,142,788 880,944 554
Activos Liguidos Pimanos

Flactivo ; Efectos de Caja 14913220 17,307 515 22340 204 27,332,142
Depdsios en Bancos 446 269 804 357,830,528 386,204 007 328,681,205
TOTAL ACTIVOS LIQUIROS PRIMARIOS 460,183,114 374,838,043 408,634,211 366,014,348

l.as razones de liguidez del Emisor y Subsidiarias al 30 de junio de 2023 comparando los
trimestres anteriores es la siguiente:

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE

RAZOMES DE LIQUIDEZ REPCRTA REPCRTA REPORTA REPORTA

jun-23 mar-23 dic-22 sep-22
Activos liguidos/ Total de Actives 20 10% 18 71% 19.43% 18.80%
Actrvos iquidos! Depositos 26 17% 24 41% 25 57% 24 54%
Activos hguidos/ Depositos+Financiariantos 22 54% 21 02% 2173% 2118%
Activos lguidos primanos 7 total de activos liquidos 45 V2% 41949 43.89% 40.41%
Frestamas 7 Activos 70 43% 7164% 70 83% 71.43%
Pristamos / Depdsitos 91 73% 93 48% 93 24% 92.75%
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a. Cartera de Préstamos

El saldo de la cartera de préstamos del Banco al 30 de junio de 2023, ascendia a US$3.571
millones de délares, lo cual represents un incremento del 0.77% respecto a marzo de 2023.
Esta variacion de la cartera se presenté en el sector interno, con un aumento en su
participacidn del 1.06%, alcanzando los US$2,634 millones de délares y el sector externo,
una disminucion del 0.29%, situandose en los US$937 millones de délares.

b. Cartera de Inversiones

Al cierre del segundo trimestre de 2023, Ia cartera de inversiones alcanzoé la suma de
US$629 millones de délares, reflejando un aumento de 4.12% con relacion al primer
trimestre de marzo de 2023, principalmente en los valores a costo amortizado. En términos
generales, la cartera de inversiones esta compuesta por:

» US$522 millones (83%) en Valores a valor razonable con cambios en ofras
utilidades integrales, conformados por deuda privada y deuda gubernamental.

» US$3 millones (1%) en Valores a valor razonable con cambios en resultados,
compuestos por fondo de inversién y acciones.

* US$104 millones (17%) en Valores a costo amortizado, compuestos por titulos de
deuda privada y deuda gubernamental.

Durante el segundo trimestre de 2023, se modifico |a estrategia de la cartera de inversiones,
enfocandose en instrumentos de corta duracion v alta cailificacion, principalmente bonos a
plazos de 3-5 afios, papeles comerciales y notas de Estados Unidos, de manera que las
unicas posiciones en términos geograficos que representan mas del 10% de la cartera de
inversién son en USA (46%) y Panama (21%), y que podremos anclar las tasas aitas y
reinvertir los cortos vencimientos a rendimientos superiores para los Ultimos incrementos
en tasas. La duracion promedio de la cartera es de 2.34 afos, con un incremento este
trimestre de 6 pbs debido a la estrategia de anclar compras de alto rendimiento a plazos de

3-5 afos. La calificacion promedio de riesgo de las inversiones en grado de inversion es de
BEB+.



B. RECURSOS DE CAPITAL

a. Pasivos

La principal fuente de fondeo del Emisor son los depdsitos captados de clientes. El objetivo
es mantener la captacién de depositos de acuerdo al plan de negocios y de esa forma
obtener el fondeo necesario que le permita al Banco incrementar las colocaciones a través
de nuevos negocios. En cuanto a otras fuentes de financiamiento, el Banco mantiene lineas
de crédito respaldadas por la cartera de inversiones, lineas de crédito interbancarias, lineas
de financiamiento via margen, lineas de comercio exterior, bonos corporativos, valores
comerciales negociables, acuerdos de recompra y deuda subordinada perpetua.

Al 30 de junio de 2023, el total de depoésitos captados de clientes alcanzaron los US$3,763
millones de délares. De acuerdo al tipo de depdsitos, éstos se componen en su mayoria de
depositos a plazo con el 45% (US$1,675 millones de doélares), ahorro que representan un
31% (US$1,168 millones de ddlares), y los depdsitos a la vista el 24% (US$920 millones de
délares). El Banco tiene financiamientos por US$400 millones con vencimientos entre 2023-
2029 y acuerdos de recompra por el orden de US$107 miliones, con vencimientos entre
2024-2025. Adicionalmente, valores comerciales negociables por US$13 millones con
vencimientos entre 2023-2024 y deuda subordinada perpetua por US$79 millones sin
vencimiento.

Al cierre de junio de 2023, el Banco mantenia un total de US$53 millones en Lineas de
Comercio Exterior para confirmacién de Cartas de Crédito Comerciales y Stand-by. Un total
de US$142 miliones en Lineas de Financiamiento tomando como referencia Operaciones
con Estructura de Comercio Exterior. Adicionalmente, contamos con financiamientos con
Banca de Inversién: con garantia hipotecaria por US$29mm y DPR por US$123.5mm, asi
como también US$37mm con Agencias de Desarrollo / Multilaterales otorgada en concepto
de Pymes y US$167mm en lineas con Instituciones Financieras locales e internacionales.
El Banco cuenta, a su vez, con cupos Interbancarios otorgados por bancos totalizando
US$109 millones, asi como Lineas de Margen y Acuerdos de Recompra por un totat de
US$399 millones.

b. Patrimonio del Accionista

El patrimonio neto de Banesco (Panama), S. A. y Subsidiarias al 30 de junio de 2023 era
de US$407 millones de ddélares, presentando un incremento de US$12 millones de ddlares
con respecto a marzo 2023, principalmente por las utilidades realizadas en el periodo,
aumento de reservas y variacion de [a valorizacién de los instrumentos. Al cierre del 30 de
junio de 2023, la cartera tuvo una recuperacién de US$2.6MM en la valorizacién de los
instrumentos a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales, esta es debido
a rendimientos del fesoro EEUY mas bajo y la expectativa de que las tasas centrales estan
llegando a su pico.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama, el indice de adecuacion de capital segun Basilea no debe ser inferior
al 8.0%. Al 30 de junio de 2023 el indice de adecuacion de capital de Banesco (Panama),
S.A. y Subsidiarias fue de 11.95%.



C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

El siguiente cuadro se basa en los resultados financieros trimestrales no auditados

consolidados de Banesco (Panama), S. A. y Subsidiarias, para el segundo trimestre de
2023.

TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIME STRE
RESULTADO DE LAS OPERACIONES REPORTA REPORTA REPORTA REPORTA

ABR - JUN 2023 ENE - MAR 2023 OCT - DIC 2027 JUL . SEP 2022

INGRESOS FINANCIERDS
Ingrezoe por intereses 63,418.636 589,128.176 56,537,122 50,271.710
Camizipnes ganadas 1,464 804 1,556,817 644,885 2,061,025
TOTAL DE INGRESDS FINANCIEROS 64,883,540 60,585,893 57,182,007 52,333 635
GASTOS FINANCIEROS
Gasies par intereses 27,801,212 25,874,652 24321038 21,293823
TOTAL DE GASTOS FINANCIEROS 27,801,212 25,674,052 24,321,038 21,283,823
INGRESO NETO DE INTERESES Y COMISIONES 37,082,328 35,011,441 32,860,969 31039812
PROVISIONES
Provisidn para pérdidas en préstames 3,248,685 7,470,171 10,896,420 11,988,560
(Reversidn} provisidn para pérdides en inversiones {1,230397) 143,580 375,138 24,102
Provisidn pars bienes adudicados 664,598 §08,105 393,551 174,830
INGRESQ NETO DE INT. Y COB. DESPUES DE PROVISIONES 34,399,442 26,788,585 21,195,863 18,642,220
TNGRESOS POR SERVICIOS BANCARIOS Y OTROS
ingresos por Servicios Bancaros y Otros 11,773,547 9,565,570 14.087.799 12,816.864
TOTAL DE INGRES0S POR SERVICIOS BANCARIDS ¥ OTROS, NETO 11,773,547 9585570 14,087,799 12,810,864
GASTOS GERERALES Y ADMINISTRATIVOS
Gastos Generales y Admnistrativos 36,809,960 20,923,614 21075838 27 BB TH
TOTAL BE GASTOS GENERALES ¥ ADMINISTRATIVOS 36,809,960 29,923,614 31.075,838 27,667 47¢2
UTILIDAD NETA 9,363,029 6,430,541 4,207.824 3,893,025
Tres meses terminados a Seis meses tenninados a
junio junio
2023 2022 2023 2022
INGRESOS FINANCIERDS
TOTAL DE INGRESOS FIMANCIERDS 64,883 540 50,948,839 125,569,533 99,114 416
GASTOS FINANCIERDS
TOTAL DE GASTOS FINANCEROS 27,801,212 19,825,089 R3 4757564 38473024
INGRESO FINANCIEROS NETO 37,082,328 31,123,750 72,083,769 60,641,392
PROVISIOKES
Total de Provision para pérdidas 2,682,896 10,626,305 10,905,742 16,956,623
INGRESO NETO DE INT. ¥ COM. DESPUES DE PROVISIONES 34,399,442 20,497,445 61,188,027 £3,684,769
INGRESG S POR SERVICIOS BAKCARIOS Y OTRDS
lngresos por Servicios Bancaras y Otres 11,773,547 10,409,489 21,339,117 20,750,307
TOTAL DE iNGRESOS POR SERVICIOS BANCARIOS ¥ OTROS, NETO 11,773,547 10,408,489 21,338,117 26,750,307
GASTOR GENERALES ¥ ADMINISTRATIVOS
Gastos Generales y Administrativos 36,809,960 27,564,383 66 733.574 98,212,226
TOTAL DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 36,808,960 27,564,383 66,733,574 58,212,226
UTILIDAD NETA 9,363,025 3,342,554 15.793.570 5,222,850



D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS Y TENDENCIAS

Al cierre del primer semestre de 2023 las operaciones del Ceniro Bancario Internacional
(CBI) en su conjunto mantuvieron un desempefio positivo. Los activos del CBI totalizaron
USD 142,943, millones, lo que representd un aumento de USD 5,644.7 millones con
respecto al mes de junio de 2022, un aumento interanuai delt 4.1%.

Los depésitos bancarios del CBI correspondiente a junio de 2023, registraron un total de
USD 100,926 millenes, un incremento de USD 2,102 millones (2.1%). Los depésitos locales
registraron una disminucién durante el periodo que abarca este informe por el orden de
USD 1,035 millones, lo que supone una disminucion de 1.6% con respecto al mismo periodo
de 2022. Por su parte, los depdsitos externos registraron un aumento 8.8% interanual (USD
3,137) millenes alcanzando un saldo de USD 38,725 millones, los depositos externcs
representan el 38% del centro bancario internacional.

Mientras que el Sistema Bancario Nacional reflejé un aumento de activos de 4.6% con
respacto al mismo periodo del afio anterior. La cartera de crédito neto del SBN presentd un
aumento de USD 5,767.7millones (8.0%), para alcanzar un saldo de USD 78,134.9
millonas. Los créditos externos netos se incrementaron un 14.3%, mientras que la cartera
local neta tuvo un desemperic de 5.9%. Por otre lado, el total de depésitos captados por el
SBN presentd un saldo de USD 88,163.3 millones, un aumento de 2.6%.

En cuanto a la liquidez, al cierre de junio de 2023, el Sistema Bancario alcanzo un 57.6%,
en donde el aumento de los depésitos contribuyd a mejorar |a liquidez del sistema bancario.
Actualmente, los bancos locales se encuentran en una posicion de holgura con respecto a
los requerimientos regulatorios, que les permitiria afrontar la volatilidad del mercado. Los
bancos del Sistema han tenido, histéricamente, colchones robustos de liquidez y un acceso
constante a depositos estructurales y mayoristas, los cuales constituyen una parfe
fundamental de su fondeo.

Para el primer trimestre de 2023, el indice de adecuacion de capital sobre activos
ponderados por riesgo fue de 16%, superando el minimo regulatorio que es de 8%. El
capital del conjunto de bancos no registrdé cambios significativos con respecto al frimestre
anterior.



It ESTADOS FINANCIEROS:

Los Estados Financieros interinos no auditados de Banesco (Panama), S. A. y Subsidiarias
al 30 de junio de 2023 se adjuntan al presente informe como parte integrai del mismo.

il. DIVULGACION:

De conformidad con los articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, el
informe de Actualizacion Trimestral, sera divulgado al publico a través de la pagina web
WWWw.banesco.com.pa

Juan Fyancisco Yagie Fuschino
Apoderado General
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BANESCO (PANAMA), 8. A. ¥ SUBSIDIARIAS

{Panamé, Repiblica da FPanama)

Estado Cansolidada de Situacion Financiera
3 de juniode 20232

{Mo Auditados)

{Ciiras en Balboas)

Activos

Efectivo ¥ efectos de caja
Depdsitos en bancosh
A g vistaen bancos locales
Atvista en bancos det exterior
A plazo en bancos jocales
A plazo.en bancos del exterior

Total dé depodsitos en bancos a costo amortizado
Total de efectivo, efectos de caja y depodsitos en bancos

Inversiones en valores y olros actives financiaros:

Vatores-a valor razonable con cambios enresultados _
Intereses por cobrat de Valores a valor razonable-con cambios

en resultados
Valores a valor razonable con cambios en.otras
ufilidades integrales

Intereses por cobrar de Valores a valor raZonablé con cambics,

e ofras wifidades integrales
Valoras a costa amodizado
Total e inversiones en valores y ofros activos
financieros, neto

Préstamos.

Wernns:
Comisiongs ng devengadas
Resetva para pérdidas-én préstamos
Préstamos a costo amortizado

Fropiedades, mobiiario. equipo v mejoras.
Aetivas por derecho de ust

Plusvalia y attivos intangibles

Impuyesio diferido activo

Cusnlas por cobrar, operaciones de seguros
Diros activos

Tota) deactivos

=
=]
s
o

4.8

410,12

13
14
15
27

16

2023

14,913,220

27,025 213
143,256,940
51,903,857

223,003 660

445,250 804

450, 83,114
3435844 4,528 551
G 48 612

B17.230.4840

4101 555
103,920,534

B13.411317

4720058
&5 520428

508025408

3.570,673,599

8402348
109,868,367

Bi4.272.671

7.685.524
112,432,543

3.4572.402.387

T6,275.310
2645575

3384, 054,304

76541438

69, 2668046 5
27,981,508 28,
11.50% 525 34,

172,676,882 188,

4,901,825 165 4702

£} gafado cansofidado de sitiracion financiera debie serleidd én confanio con las notas que forman

parte infegral ofg (ns estgdos financisros consoiidacdos.,




Fasivos y Patrimonio-

PFacins:
Depdsitos de chenles:
Ay ovista iooal
Alla vista extranieros
D ahorros locales
(e ahorros axXiranjerds
A plazs locales
A plazo exiranijeros
Total de depdsitos de clientes

Valores vendidos bajo-acuerdos-de recompra
Obligaciones

Wdlnres coinerciales negociables

Jeuda subordinada perpetua

Pasives por arrendamiento

Operaciones de sequros

Otros pasivos

Total de pasives

Patrimanio:
Asuiones comunes
Acticnes preferidas
Reserva de valor razonable _
Reserva por valuacion de instrumentos de coberfura
Reservas regulalorias
Ulitidades no distribuidas
Tntal de pairimonio

Compromisasy conﬁ_hgencias

Total de pasivos y pateimoriio

=
=]
-
m

4,812

12,17
1218
12,19
12,20
14

2z
22

268

[
=]
e
[

437 £30,5568
492 306 588
450,262,278
708,783.518
O73 444555
701569 023

Ay
=
r
ra

478025314
GAG 862,517

552,381,542
726,835,387

3,763,497.028

3.641,159,510

106,728,276
390,779 289

12,788,752
78622 BE2
2.763.914
20,566,584
110,322,583

103,390 485
A7 AVBETH
RENE R
TH ARG, 06
3454313
21.813,540
90,764 499

4495 029,335

4 400 400,386

56,855 816
5,465,000
(29,745,753
| BBR.034
82,982 479
290,675,248

oBAS5.818

54685,000

406,795,774

4 801 825,165




BANESCO (PANAMAY, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Reptlica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Paor fos.seis mieses terminados é1:30 de junic de 2023

{Cifras en Balkioas)

Nota
Inaresos pdr intéreses;
Préstamos G
Depdatos-en bancos
‘alores

Total de ingresos por intereses

Gastos pof intereses; )
Depositos [:]
Finangiamientos v ofras obligaciones

Total de gastos por intereses

Ingresés por intereses, neto

Honorarins, y eomisiongs por servicins bancarios y de'segures, neto, 23
Ganancia feta en instrumientos financiefos
& valor razenable con cambios en resuitadas 24

Ganancia neta-en venta de valores a valor razonable

con cambios en atras utilidades integrales
Otros ingresos (gastos) _
Provision para pérdidas en préstamos 10
Reversiin ( prnv't's_ién}.p'ar'a pardidas en inveisionss '
Pravision para bienes adjudicados

Gastos generslas y administrativos:
Salarios y gasios de pérsanal 25
Prepaganday promoeidn
Hanorarios por servicios plofesionales
Depreciacién ¥ amortizacion 13,14,
Otros ) 25
Total de gastos generales 'y administrativos

Uti!idad antes-de impuesto sobre la repta
impuesto sobre ia renta, nelo 27
Utilidad neta

Tres meses_terminados a junio

Seis méses terminados g juni

2023 2022 2023, 2022

56,535,650 47 048,443 109,833,545, 91647057
2,078,722 5ap.ge! 6,086 320 30,934
5271188 3,321,595 5,839 249 6 474 445
54.883.540 5D 942 839 125,569,535 99,114 416
17,259:175 14,049,467 32,375,224 27 864,284
10,547,037 5. 775,622 24,106,540 10,608,742
27,601,212 19,825,089 53,475,764 38,473 024
37,082,328 21,123,750 72,093,768 60641 392
10,820,859 10,575,398 20,446,108 26,851 081

150:126- 134,950 143.208 224,277
{2,0135,237) {763.403) {2,993, 187} {2,087.385)
2,837,793 483,537 3,742,986 1671.804
(3.248 685} 110,238 478) (10,718,856} {16, 11%,232)
1,230,387 C{BEEZ2) 1,086,817 (341,186}
(664 598) {328.205) {1,273.703) (495 208
46,172,989 30,908,834 82,527,144 64,435,076
14,676,615 14,173,589 27,858,839 27,321,983
1,141,141 1,020,61¢ 2274534 1,678,783
7.008.499 3,868,188 11,946 819 9,927,108
3,150,022 2.986,271 7144454 7,812:433.
7.603.503 §,760;951 14,482,788 13,984,868
33,680,180 29,809,725 82705434 80,824,175
12,492,509 1,047,704 18.821.710 2,510,901
3,128,780 (2,245,342} 3,028,140 (2,371,849}
9,363,024 33427551 6, 272.850

Ef estado dorsolidada de resuitadas debe serferda en confiunta’can Jas potas ghte fonnén parte integral de los estados fingncierod consolidados.

15,783,570




BANESCO (:PANAM?\), S. ALY SUBSIDIARIAS
{Panama; Repubiica de Panama)

Estado Consoiidado de Wilidades Integrales
Por ins seis meses ferminados ef 30 de jubin de 2023
{No-Auditados)

{Gifrag en Balboas)

Utitidad neta 85 7HE ETO

Otras utilidades (pérdidas)integrajes:
Partidas que son o pueden ser reclasificadas a resultados’
Reserva de valor razonable,

‘Cambie neto en el valor fazonable 3,473,971 {30,314,

ponte neto transferido a resultadas 1,908,554 VR
Valuacidn de cobertiira de flujos de éfectivo {485 274 1,423
Tuotal de otras utilidades (pérdidas) integrales ' 4 805 364 {26452 BV
Tatal de utilidades {pérdidas} integrales 20 AR B31 (20,220,724

E palado Cofsondatio de pHitdaues inegrales debe serlefdo en conjuiite Con fas notas gue formiarn
narte integral de los eslados financieros consafidadas.
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BANESCO {F_ANAMA}, S. A, Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Reptiblica de Panama)

Estadd.Consolidado de Fiujos'de Efoctivo
o7 ins saic meses lerminadas & 30 dejunio de 2023
(o Auditadas)

Lufras en:Balboas)

Actividades de opefacion:

Utidpd neta _ _

Ajustes para coviciliar ta wilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion;

Provigion pard pérdidas en-prestamos

Reversidn {provisian) para pérdidas.en mversiones

Provision para bienes adiudicados

Depregiacion y amdrizacion ) ) )

Zianancia rela en instrumentos faancieras g valar razonable
can sambas-en resultadas -

Pérdida neta en venta de valires a valor razonabie
wan cambnis en otfas Gtildades

lfigfese par venta de biznes adjudicados

ldgreso nets parrterpded

Impuesto sobre la rendz, neio

Cambios en activas y pasivos-de operaciah:

epdsitos & plaza en Bancos con vencimientas arigmales mayorés a
treg meses v restringidos o pignarades

Valores @ valar razonable con cimbios en resuliadoy.

Prastamos )

Otros activos.

Dopdsitns ge chentes

T3 pasivos )

Efectivo-generado de dperaciongs;

totaresss recindos

Infereses pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades dé inversin:
Compra de valores a valor razonabia oon cambios en.otras utlidades mtegates
Venta, redencidn y-amasbizacdn a capital de-valords a valor razenable
con cambing en otras tilidades Inteygrates
Coinpita de valofes a cosin amortizado, el )
Vencimianiy. redencion y amartizacion a cagital de valares acosto smonizaro, néto
Compra de-propiedadas. meajoras, mobiliane y equipg
wfoplas vy descantes, netao
Adnuigizidn de activos Imanaibles
Rebies, neto
Fijos de afectivo de las actividades de Inversian

Actividades de Financiamiento:

Financiarmentos recibidos

Financiamiantos Hagados.

Enisitn de valbres camerciaies negocisbles

Yanmmieniz de valoras comerciales negdeiables

Producto de emision: de bonos

Produclo da emision de honos

Produdtos de valores vandides bajo acuerdos derecomipra
Fagos por arrendamigites )

Dwvidendds pagados - actipnes comungs

Dividendos. pagados - acciones prefenday

Flujos de efectivo-de las actividades de financiamiento

Auments {disminiciént neta en efectivo y équivalentes de afectivo
Efectivo v equivalentes de.afectivo al inicio det perioda ) )
Elective-y equivalentes dr: efectivoiai final del gerjodc 8

{5,887 280;
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45,918,474
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AGS. 547 010

357 BaB. 000

Eieslade consoliiade de flims de efectivo debe ser fafde e samuio coit 138 notas que forman pate m!egraf

de e estidas financiers sonsolidados




BANESCO (PANAMA), S. A.Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2023

(Cifras en Balboas)
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas @ [os Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2023

{Cifras en Balboas)

(1} Informacion General
Banesco {Panama), S A. (antes “Banesco International Bark, Inc.”) se organizé-y constituyd
bajc Ia legislacion panamefia, mediante Resolucidn No. 28 de fecha 17 de noviembre de 1992
de la Comision Bancaria Nacional de la Republica de Panaméa. (actualmente, la
Superintendencia de Bangos de Panama), Mediante esta Resolucién se le otorgd Licencia
Bancaria Internacional para efectuar exclusivamente transacciones bancarias en el exterior.

Gon fetha b de febrero de 2007, mediante la Resolucidn No.009-2007, la Superintendencia de
Bancos de Panama coricedié a Banesco (Panama), S. A. el cambio de sii Licencia Internacional
a una Licencia General, la cual le permite llevar a cabo &l negocio de banca en cualquier parte
de la Republica de Panama, asi como efectuar transacciones- que se perfeccionen, consuman
o surian sus efectos.en el exterior'y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia
de Bancos de Panama auiorice.

Banesco (Panama), $. A. era una sociedad panamefia de propiedad abscluta de Banesco
Dutch Holding, BV, compafiia de responsabilidad limitada constituida bajo la ley holandesa,
con direccion en Prins Bérnhardplein 200, 1097 JB Amsterdam, Paises Bajos. A su vez
Banesce Dutch Holding, B. V.. pertenecia en su totalidad a Banesce Corporacion Holding
Hispania, S. L., sociedad de responsabilidad limitada, constituida de acuerdo a la ley espafiola,
cor d;recuon en Calle Coello No.77, Planta 3 28001, Madrid, Espafia.

El 24 de septiembre de 2013, mediante Resolucion No. 0088-2013, la Superintendenicia de
Bancos de Panama aprobd la fusion entre Banesco Corporacion Hold:ng Hispania, 5. L. y
Banesco Dutch. Holding. B. V., por o que el Bance pasd a ser de propledad absoluta de
Banesco Carporacién Holding Hlspama 3. L. Adicionalmente, mediante la. Resolucién No.
0088-2013, la Superintendencia de Bancos de Panama aprobio el traspaso de la totalidad de
las acciones de Banesco (Panama), S. A, a favor de Banesco Holding Financiere, S. L., la cual
peitenece en su totalidad a Banesco Corporacion Holding Hispania, S. L. Esta operacion se
perfecciond ef 30 de julio de 2013, Ef 27 de septiernbre de 2013, se realizd un cambic de
nombre de Banesco Corporacidén Helding Hispania, 8. L. a Banesco Holding Latinoamériea,
8. A, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil de Madrid. Mediante Reselucion SBRP-2022-
07128 de 23 de diciembre de 2022, se reconoce la fusion en el extranjero entre Banesco
Holding Latinoamérica, S. A, y Banesco Helding Financiero, S. L., en donde Banesco Holding
Latinpamérica, S. A. es la sadiedad sobreviviente, produciendo .un cambio de la propietaria
directa de las actiones de Banesco (Panamad), S. A.

La tabla a continuacion properciona el detalle de las subsidiarias de Banesco (Panama), S. A:

Pais de R
________________________ Agctividad incorporacion . Participacidn Controlada.
30 junio ‘31 diciembre
2023 2022
Bangsct. Begurns, § A Compaia de Seguros. ‘Parama C O 100% 100%
Banesco, NV institucion Financiera Curazag 100% 1009
Qcesn Veinisinoe, 8 A Sociedad tenedora de hienes Panama 100% T00%




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama. Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(1)

(2)

Informacion General, continuacion

El 22 de diciembre de 2020, mediante la Resolucion No. SBP-0164-2020 1a Superintendencia
de Bancos de Panama otorgd la no objecion para la escision parcial del patrimonio de Banesco
(Panama), S. A. La escisién entro en vigencia desde la inscripcion en el Registro Publico del
Convenio suscrito entre Banesco {Panama), S. A. y Banesco Holding Financiero, 8.L. mediante
Escritura Publica No. 8,182 de 15 diciembre dé2020, producto de dicha sscision, el 99.9% de
las acciones de Banesco Banco Mdultiple fuercn traspasadas para que formen partte del
patrimonio de Banesco. Holding Financiero. S.L.. como parte del proceso de reorganizacion de
las empresas gue conforman el Grupo Banesco.

El'1 de octubre de 2009, se hotificé a la Superintendencia de Bancos la adquisicion de! 100%
de las acciones de la sociedad andnima denoiminada-Ocean Veinticingo, S. A., Ia cual hasta e
mes de octubre 2020 no era una subsidiaria operativa. La misma mantiene solamente un
inmueble, el cual se reportaba como parte de los activos de la sociedad Banesco (Panama).
S. A. A finales de 2018, se evalud la compra de este inmuable y s formalizé un contrato de
alquiler con el Bahco a paitir de noviembre 2020.

E!13 de noviembre de 2008, la-Superinténdencia de Bancos de Panama concedit a Banesco
(Panama), S. A. la Licencia para ejercer el negocio de fideicomisos, mediante resolucion
Fid. No, 014-2008.

£l 28 de agosto de 2018, se cambia la denominacion de fa sociedad de Banesco S. A, a
Banesco (Panamd), S. A, mediante escritura publica No. 12837 en el Registro Plblico de
Panama. '

El 30 de diciembre de 2019, mediante la Resolucion No SMV-588-19 Ja Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama autoriza la liguidacion voluntaria y el cese de aperaciones

comprendidas bajo la licencia de asesor de inversiones que fue otorgada a Banesco {Panama),

8. A. mediante la Resolucion No. SMV-367-2015 de 18 de junio de2015.

La Subsidiaria Banesco, N. V. estd sujeta a las reguiaciones del Central Bank Curazao:

En el caso de la subsidiaria Banesco Seguros, S. A, 1a misma esta sujeta a las regulaciones

de |a Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

La Casa Matriz del Banco estd ubicada en Marbella, Calle Aquilino de la Guardia y Caile 47

Bella Vista, Torre Banesco, Ciudad de Panama. Replblica de Panama.

En adelante, Banesco (Panama), 5. A.'y sus Subsidiarias se denominaran como "gl Banco™

Base de Preparacidn
(a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI},




BANESCO (F’ANAMA),- S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panarma, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{2) Base de Preparacion, continuacion
{b} Base de Medicits
~ Estos estados financiercs consolidados han sido preparados sobre la base de- costo
historico, excepto. por fos siguientes rubros!

- Rubro Base de Medicidn
E'ﬂs'tr.umentos financieros derivados Valor razonable
Yalores a valor razonabie con camibios . en resultados Valor razonable

Valores s-valor razonable con cambios en ofr e ;
€3 @ valor razoha on cambi otros Valor razonable
resultados integrales

Menar entre valor en libros y valor

Activos no corrientes mantenidos para la venta razonable menos costo de'venta

{cj Moneda Funcional y de Presentacion _ o
Los estados financieros consolidados estan presentados en balboas (B8/), la unidad
monetaria de la Republica de Panama,-1a cual esta a la par y-es-de libre cambio con el
dilar (US$) de'los Estados Unidos de América. La Replblica de Panama no emite papel
moneda propio. y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es
utiizado como moneda de curso legal, 1a cual s€ considera como [a moneda funcional del
Banco.

(3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas: de. contabilidad detallados a continuacidén han sido aplicadas consistentemente
por el Banco en los periodos presentados en estos estados financiergs consclidados, excepto
por lo indicado en la'nota 297

{a) Base de Consolidacion
{a.1) Subsidiarias
Las subsidiarias son entidades participadas controladas por el Banco. El Banco
‘controla una subsidiand cuando esta expuesto, ¢ tierie dergcho, & réndimiantos
variables. procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad
de influir en eses rendimientos a través de su podér sobre la participada. El Banco
evallia nuevamente si controla una participada cuando los hechos y circunstancias
indiquen la existencia de cambios en uno.o mas de los tres elementos de control,

Los estados financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estan incluidos
en los estados financieros consolidados dasde la fecha-€n que comienza al control
hasta Ia fecha en que cesa &l mismeo..

{a.2) Pérdida de Cantrol
Cuando el Banco pierde control sobre una subsidiaria, da de baja las cuentas de los
activos y pasives de la.subsidiaria, y el importe en libros de todas las participaciones
no contreladoras y otros componentes del patrimonio, Se-reconoce en resultados
del periodo cualquier ganancia o pérdida gue resulte de la pérdida.de control. Si el
Banco retiene alguna padicipacicn en la subsidiaria anterior, esta sera reconocida
a su valor razonable enla fecha en la que se pierda el contral,

10




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consoclidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
(a.3) Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

(b)

(c)

La totalidad de los activos y pasivos, patrimenic, ingresos y gastos relacionadas con
transacciones entre las enfidades que conformen el Banco se eliminan al’ preparar
los estados financiéros consolidados.

Moneda Extranjera

(b.1)

Transacciones en Moneda Ex téanjpra
Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la monedae funcional,
utilizando la tasa de cambio vigente a la fecha de Ia transaccion.

Los activos y pasives monetarios denominados en monada extranjora son
convertidos a la moneda funcional utilizando ja tasa de cambio a la fecha del estado
consolidado de situacion financigra. Generalmente, las diferencias enh cambio da
moneda son reconocidos en el rubro de otros ingresos en el estado consolidade de
resultados.

Actives Financieros y Pasivos Financieros

(c.1)

{c.2)

Reconocimiento Inicial y Medicién

Inicialmente el-Banco reconoce los préstamos y Jas partidas por cobrar. inversiones,
depdsitos; instrumentos de deuda emitidos y financiamientos en la fecha en que se
originan.

Ei Banco mide los activos financieros o pasivos financieros por su valor razonable
mas o menos, en el caso de un activo financiers o un pasivo financiero que no se
contabilice al valor fazonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
gue sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision del activo financiero o
del pasivo financiero.

Clasificacion
Activos Financieros

'E! Banco clasifica sus activos financisros seguh s midan posteriormente a su costo

amortizado (CA), .a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(VRCQUI) o al valor razonable cori cambios en resultados (VRCR), sobre la base
dei ‘modelo .de negocio del Bance para la gestion de ios activos financieros: y Ias
caracteristicas de flujos de éfective coniractuales de los activos financierfos.

Un activo financiero se mide al costo amortizade si cumple con las dos sigulentes
condiciones y no esta designado como a valor razonable con cambios en resultados:

- Elactivo se mantiene dentro'de un modsio de negocio cuyo objetivo es mantener
los-activos para recolectar los flujos de efective contractuales: y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas
a los-flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el imparte del principal pendiente.

11




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panarmd)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Uninstrumento de deuda se mide a valor razonable con'cambios en otros resultados
integrales sélo si cumple con las siguientes condiciones y no esta designado cemo
a valor razonable con cambios en resultados:

- El activo se-mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
tanto mediante e} cobro de flujos de efectivo contractuales come la venta de
activos financieros; y _ _ _ _

- Lobs términos contractuales del activo financiero dan lugaren fechas especificas
a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal & intereses sobre
el importe del principal pendiente.

£n. el reconocimiento inicial de una inversion de patrimenie.que no se mantenga.
para negociacion: el Banco puede -elegir irrevocablemente presentar los cambios
posteriores en el valor razenable en otros resultados integrales. Esta sleccion se
realiza inversion por inversion. Todos los. demds actives financieros se clasifican
como medidos a valor razonable con cambios en resultados,

Inversiones. en Valores.

Las: inversiones en valores ‘presentadas en el estado consolidado de situacién
financiera incluyen:

- Valores de inversion de deuda medidos al costo-amartizado; estos se miden
inigialmente al valor razonable mas los costos incrementales. directos a la
transaccion, y posteriormenté a su costo amortizada utilizando- el. metode de
interés efectivo;

- Valores de inversién de deuda y patrimonio obligatofiamente medidos a valor
razonable .con cambios en resultados o designados como a valor razonable
con cambios en resultados; estos son medidos a valor razonable con cambies
reconocidos inmediatamente en ganancias o pérdidas;

- Valores de inversion medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales; y

- Valores de inversién de patrimonio designados como a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Para los. fitulos de deuda medidos a valor razonable con cambios en ofro$
resultados integrales, las ganancias y pérdidas se reconocen en el -estado
conso!:dado de utilidades integrales, a excepcion de lo siguiente, que se reconecen
n ganancias ¢ perdldas de la misma manera que para los activos financieros
medidos al costo amortizado:

- Ingresos por intereses utilizando el método de interés efectivo;
- Reservas para perdidas crediticias esperadas y reversiones; y
- Ganancias y pérdidas cambiarias.

Cuando el valor de deuda medido en valor razonable con cambios en otros
roasuitados integrales se da.de baja encuentas. la ganancia o pérdida acumulada
previamente: reconocida en el estado consolidade: de ufilidades integrales: se
reclasifica de patrimonio a ganancias o pérdidas.

12




BANESCO (PANAMA), S. A, Y-SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas; continuacién
Ademas, en e} reconocimiento inicial, el Banco puede designar ifrévocablemante un

activo financiero que de otra manera cump!e con los requisitos para medirse al costo

‘amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, como &
valor razonable con cambios en resultados si al hacerio eliming o reduce

significativamente una asimetria contable qué de ofro modo surgiria.

Evaluacion del modele de negacio
El Banco realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el cual se
mantignen los ihstrumentos financieros'a nivel de portafolio para reflejar, la forma

‘en gue se gestiona el negecio y la fofma en gue se proporciona la infarmacion a la

gerencia y los demés -entes de supervision y reporte. La informacion que fue

considerada incluyd:

- Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacién de esas
politicas.en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion del
Banco se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un
perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de tos activos
financieros con la-de los pasivos que dichos actives estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas ¢ realizar fiujos de efectivo mediante la venta de
los activos;

- ©omo se evallian e informa al respecte al persond! clave de la Administracidn
del Bance sobre el rendimiento de la cartera;

- Los riesgos que -afectan al rendimiento del modela de negocio {y los actives
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se
administran dichos riesgos;

- Como se retribuye a los gestores del niggocio (por ejemplo. sila compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); vy

- Lafrecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodas anterfores. las
razones de esas ventas .y las'expectativas sobre la actividad de ventas futuras,

Los activos financieros gue son mantenidos para negociaro son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado schre una base de valor razonable, son medidos a valor
razonable gcon cambios en resultados debide a que esies no son mantenidos para
cobrar flujos de efectivo contractuates y vender estos activos financieros.

Evaluacién de si lgs fluios de efective contractuales son Unicamente pagoes de
principal e intereses '

Para el proposito de esta evaluacién, “principal” es definido como el valor razonable
del activo financiere al momento de recconocimiento ‘inicial, “Interés” es definido
como la consideracian del valor del dinere en el tiempo vy por el riesge de crédito
asociado al montao del principal vigente en un periodo de tiempo particular y por 6tros
riesgos de un acuerds depréstamoes basicos y ofros costos asociados {8 riedgo de
liquidez y-costos administrativos), al igual que él margen de rentabilidad.
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(£.3)

Al evaluar si les flujos de efective contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, el Banco. considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye la evaluacion para determinar si el activo finaniciero contiene un término
coritractual que pudiese canibiar el periodo o monto de los flujos de efectivo

‘contractuales de tal mode que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta
evaluacién el Banco considera:

- Eventos-contingentes que cambiaran el mento y periodicidad delos flujos de
efectivo;

- Condiciones de.apalancamiento;

- Tewminos de pago anticipada y extension;

- Términos que limitan af Banco para obtener flujos de efectivo de activos
‘especificos (ejemplo: acuerdos de activos sin recursos); y

- Caracteristicas gue rigdifican las consideraciones para el vaior del dinere en
el tiempoe (ejemplo’ revision periddica de tasas de interés).

Reclasificacion

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si el Banco cambia su modelo de negocio para gestionar los -activos
financieros, en cuyo caso todos los.actives financieros afectados sonreclasificados
el primer dia del-periodo sobre el que se informa posterior al cambic en &l modelo

‘del negocio.

Pasivos Finan_cieros. B _ _ .
El Banco clasifica todos los pasivos financieros de acuerdo a su medicién posterior

a costo amortizado, éxcepto para aquellos pasivos medidos a valor razonable con

cambias en resuliados, cdomo resultado de la contabilidad de cobertura, asi ¢omo
pasivos medidos a valor razonable correspondientes a los derivados no designados.

Baja de Activos vy Pasivos Financiercs

Activos Finangieros _ _
El Banco dara de baja a un activo financiero {e, en su-caso una parte de un activo

financiero o una parte de un grupc de activos. financieros similares) cuando se

cumplan las siguientes condiciones:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del.activo han veneido.

- 'Ei Banco ha transferido sus derechos a recibir ios fiujos de efectivo del activo
y, 0 bien ha transferido sustancialmente todos los riesgos y heneficios del
-activo, o ni ha'transferido ni retenido sustancialmente los riesgos’y beneficics
del activo, pero se ha transferido el centrol del activo. _

- El Banco se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del agtivo, pero
ha asumido una ‘obligacidon de pagar los flujos de efective, recibidos en su
totalidad y sin demora migterial @ un tercero en virtud de un acuerdo de “pass-
through™.
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{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

- Cuando el Banco ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
active o ha entrade en un acuerdo de traspaso, vy ni se han transferido n
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active, ni
transférido el control del activo, el activo se reconoce en la medida que
contintia la participacion del Bancoen ! activo. En ese caso, el Banco también
reconoce un pasivo asociado. El activo transferido v el pasivo asociado se
miden sobre una base que refiejen los ‘derecheos vy obiligaciones contractuales
que-el Banco ha retenido.

Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del active ('o
el valor en libros asignado a la poreidn del activo dado de baja) v fa suma de (i} Ia
contraprestacion recibida (incluyendo- cualquigr adtive nuevo obténidd manos
cualguier pasivo nuevo asumido) ¥ (it) cualquier ganancia o pérdida actmulada cig
haya sido reconocida en otros resultados integrales, se recencee en resultados.

La contintia participacion que tome la forma de una garantia scbre el activo
transferido se mide por el menor entre el valor en libros original del activo v el
importe maximo de fa consideracion que el Banco podria ser obligado a pagar.

Eil Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos recenocidos en
su-estado consolidado de situacién financiera, pero retiene todos o sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios del activo transferido o parte de ellos. En tales casos.
los activos transfendos no son dadads de baja.

Pasivos Financieros

Un pasivo financiero €s dado de baja cuando se extingue la obligacion, en virtud de
la responsabilidad, cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido
pagada o cancelada, © haya expirado.

(c.4) Modificacion de Activos y Pasivos Firiancieros

Activos financieros. '

Si se modifican los términos de un activa financiero, el Bancoe evalla si los flujos de
efectivo del active modificade son sustancialmiente diferentes, Si los flujos de
efective son sustancialmente diferentes, antonces los.derechos contractuales a los
flujos de efectivo del activo financiero original se consideran caducades. En este
caso, el activo financiero original se da de baja en cuentas y se reconoce lin nuavo
activo financierc a su valor razonable.

Si'los flujos de efectiva del activo medificado contabilizade al costo amortizade no
son sustancialmente diferentes, {a modificacién no dard como resultado la baja en
cuentas del activo financiero. En este caso, el Bance vuelve a calcular el imporie en
libros bruto dél activo financiero y reconoce en resultados el ajuste del importe en
libros brute como una ganancia o pérdida por misdificacion. Sidicha modificacion se
lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces Ja ganancia o
perdida se presenta junio con las pérdidas por deterioro. En olros cases, se
presenta como ingresc per intereses,
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{¢.5)

Pasivos Financieros

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestamista en condiciones sustancialmente diferentes, o los t_érmino‘s de un pasive
existente se modifican sustancialmente; un intercambioc o modificacién se trata
coma una cancelacion del pasivo original y e reconocimiente. de una nueva
responsabilidad.. '

La diferencia entre e valor en libros del pasive financiero original y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualduier activo cedido diferente del efectivo.
0 pasivo asumido, se reconocera en el resultadoe del ejercicio:

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia ante la susperision de la publicacion
de tasas interbancarias ofrecidas (IBOR)

En septiembre: de 2018, sl Conseje de Mormas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) finalizé la Fase 1 de la Reforma del IBOR y emitio
el documento Reforma de la Tasa de interés de Referencia ("la Reforma”), que
contiene meadificaciones a la NIIF 9 y la NIIF 7, efectivas para perfiodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Por su parte, en agosto de 2020, el IASB
publicé la Fase 2 del proyecto de enmiendas de la Reforma IBOR la cual tiene fecha
efectiva de aplicacion,.a partirdel 1 de-enero de 2021. La. segunda fase del prayecto
abordé aclardciones, exenciones e incluyé nuevos requerimientos y dispensas
temporales en la NIIF 9, NIiF 7 y NIIF 16.

Las Fases 1 y 2 de la Reforma IBOR son aplicables en la medida en que el Banco.
identifique incertidumbres en la medicin de sus instrumentos flnanmeros al hacer
la transicion a la nueva tasa de referencia. Al 30 de junio de 2023, éstas'no han'sido
adoptadas por el Banco debido a que no se han.identificado tales incertidunibras.
El Barico realizo una evaluacitn de los posibles impactos en la remedicién de sus
pasivos financieros y no identificd impactos materiales due pudieran afectar Ios
resultados financieros.

Compensacion de Activos v Fasivos Financieros

Los activos y pasivos finahcieros. solamente se compensan para efectos de
presentacion en ef estado conselidado-de situacién financiera cuando el Banco tiene
unt derecho exigible legaimente de compensar los importes reconocidos y tenga.la
infencion de liquidar el importe neto, ¢ de realizar el activo y liguidar el pasivo.
simultdneamente. Esto no es generalmente el casc con acuefdos macro de’
compensacion; por lo fanto, los activos y pasivos relacichados se presantan en
mantos brutos-en &l estato consolidade de situacian financiera,

Los ingresos y gastos son presentados sobre una .ba_s_e_.neta, sélo cuando sea
permifide o requerido por las normas aplicables, o si las ganancias o pérdidas
proceden de un grupoe de transacciones stmllares tales como las derivadas e
instrumentes financieros mantenidos para negaciar:
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{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
{c.6) Deterioro _
El Banco reconoce la reserva para pérdidas crediticias esperadas en los siguientes
instrumentos. financieros que no se miden a valor razonable con cambios en
resuitados: '

Instrumentos financieros que sean instrumentos de deuda;
Arrendamientos por cobrar;

Contratos de garantia financiera irrevocables emitidos; y

- Compromisos de préstamo irrevocables emitidos..

I3

No serecenoce pérdida por deterioro en inversiones de patrimonio. designadas a
valor razonable con cambios.en otras utilidades integrales.

Ei Banco mide los montos de pérdida en una cant:dad igual a las pérdidas creditivias.
esperadas durante el tiempo de vida, a excepcion de los siguientes, para los cuales
se miden como pérdidas craditicias esperadas durante 168 proximos 12 meses:

- Inversiones en instrumenios de deuda gue se determina que reflgjan un riesgo
de crédite bajo a la fecha de reporte: y

- Otros instrumentos financieros {distintos a arrendamientos per cobrar) sobire
los cuales &l riesge de crédito no ha incrementade significativamente desds
su reconocimiento inicial,

£l-Banco considera gue un titulo de deuda tiene un riesgo de crédito bajo cuando
su calificacion de- riesgo de crédito es equivalente a la definicién de 'grado de
inversién' entendida-globalments.

Las perdidas crediticias esperadas durante 0s proximos 12 meses es la porcidn de
las pérdidas crediticias esperadas que resulia de eventos sobre un instrumento
financiéro que son posibles dentro de.un lapso de 12 meses pesterior a la facha de
reporte.

Medicion de |las perdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son uha estimacién ponderada de ia
probabilidad de pérdida crediticia y es medida de la siguiente manera:

- Los activos financieros que no presentan deterioro crediticio a (2 fecha de
reparte: el valor presente de todos los flujos de pagos contractuales de efectivo
{ej. la diferencia entreios flujos de efectivo adeudadas al Banco de acuerdo al
contrato y los flujos de efectivo que el Barico espera recibir);

- Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia
entre al vator en libros y i valer presente de los flujos de efective futurgs
estimados; _

- Compromisos de prestamos pendientes: el valor presente de la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales que son adeudados al Banco en el
caso de que se gjecute el compromiso y los fiujos de efectivo que el Banco
espera recibir; v

- Contratos de garantias financieras: las pagos esperados para reembolsar al
tenedor menoes cualquier monto que f Banco espera recuperar.
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(3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
Actives finangieros reestructurados )
Silos términos de.un active financiero son renegociados o modificados o un active
financiere existente es reemplazado por uno nuevo debidoe a dificultades financieras
del deudor, entonces se realiza una evaiuacion de si el activo financiero debe ser
dado de baja en cuéntas y las perdidas crediticias esperadas se miden de Ia
siguiente manera;

- Sila reestructuracion esperada no dard gomo resultado la baja en cuentas del
activo existente, enfonces los flujos de efectivo esperados que surgen det
active financiero modificado se incluyen al calcular el faltarite de efectivo del
activo existente.

- Si la reestructuracion esperada dara como resultado |z baja en cuentas de!
activo existente, entonces el valor razonable esperado del nuevo active se
trata como el flujo de efectivo final del activo financiero existente en el
momento de su bdja-en cuentas. Este monte se incluye al calcular los faltantes
de efectivo dél activo financiero éxistente. que se descuentan déesde la fecha
esperada de baja en cuentas hasta la fecha de reporte utilizando la tasa de
interes efectiva original del activo financiero existente.

Activos financieros con deterioro crediticio

El Banco evalua si los actives financieros contabilizados a costo amortizadc y los
activos financieros de deuda medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrates tienen deteriere crediticio. Un activo financiero tiene "deterioro.
crediticio” ciando ocutren uno o mas eventos gue tienen un impacto perjudicial en
los fltjos de efectivo futuros: estimados del activo financiero.

La evidencia de que un aclivo financiero tiene deterioro crediticio. incluye los
siguientes datos cbservabies:

- Dificultad financiera significativa del deudor o emisoi;

- Unincumplimiento de contrato, come un evento de ausencia de pago. o mora;

- Lareestructuracion de un préstamo ¢ anticipo por parte:dei Bando en términos’
que el Bance no censideraria de otro'modo;

- Es cada vez mas probable glie e! deuder entre en bancairota u otra.
reorganizacion financiera; o

- lLa desaparicién de un mercado activo para una inversidn en valores debido a
gificuitades financieras.

Un préstame gue ha sido renegociado débido a un deterioro. en la condicion del
deudor generaimente se considera detericrado a menos que eXista evidencia de
gue el riesge de no recibir flujos de efectivo contractuales se haya reducido
significativamente y no_ haya oiros indicaderes de deterioro. Ademas, un préstamo
de consumo {gue incluye'los productos hipotecarios para la vivienda, préstamo de

CONSUMo, tar;etas de crédito y automdviles) se-considera deteriorado en caso haya
vencido por 90 dias o mas.
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Al hacer una evaluacién de si una inversion en deuda soberana tiene deterioro
crediticio, el Banco cansidera los siguientes factores:

- La evaluacién del mercado de la solvendia reflejada en los rendimientos de los
bonos.

- Las evaluaciones de solvencia de las agencias calificadoras..

- La capacudad del pais para acceder a los mercados de capiteles para la
emision de nuévas deudas:

- Laprobabilidad de que la deuda se reestructure, lo que hace que los tenedores

sufran pérdidas a través de la condonacion de la deuda voluntaria u
obligatoria, o

- Los mecanismos internacionales de apayo establecides para propotcicnar &l
apoyo necesario como "prestamista de ultimo recurss™a ese pais, asi coma la
intencion, reflejada en declaraciones publicas, de los gobiernas y las agencias
de utilizar esos mecanismos. Esto.incluye una evaluacién de ia profundidad
de esos mecanismos e, independientementes de la intencién politica, si existe
la capacidad de cumplir con los criterios reqgueridos..

Presentacion de la resarva para pérdidas crediticias ésperadas en el estado
consolidado de situacion financiera

Las resefvas para pérdidas crediticias esperadas se presentah en el estado
consolidado de situacién financdiera de la siguiente manera’

- Agctivos financieros medidos. al costo amertizado: como una deduccion del
valor en libros.bruto de los actives;

- Compromisos de préstamo y contratos. de garantia financiera: .generaimente,
como una prov:smn

- Cuando un instrumento financiero ingluye tanto un compohente utilizado como

un componente no utilizado, v el Bance no puede identificar la peérdida
crediticia esperada en el componente de compromisc no utilizado del
préstamo por separada de los del componente utilizado: el Banco prasenta
una reserva’ para perdidas crediticias esperadas combinada para ambos
componentes. El monto combinadoe se presenta como una deduccién del valor
bruto en libros del componente utiizado. Cualquier exceso de la asighacion
por pérdida sobre el inporte bruto del componente utilizade se presenta.como
una provision; e

- instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otrds
resultados integrales: no se reconoce ninguna pérdida en el estado
consolidadoe de situacion financiera porgue el valoren libros de estos activos
es su valor razonable. Sin embargo. fa reserva para pérdidas crediticias
esperadas se revela y se reconoce an la reserva de valor razonable.
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(3} Resumen de Politicas de Centabilidad Significativas, continuacién

Pérdidas por deteriorg

Los prestamos ylas inversiones en valores se dan de baja {ya sea en forma parcial
o total) cuando no hay expectativas razonables de recuperacidon. Este es
generalmente el caso cuando el Banco determina.que el deudor ho tiene actives o
fuentes de ingresos: que podifan generar suficientes flujos de efective para pagar
los montos adeudados sujetos a la peérdida por deterioro. Sin embargo, los activos
financieros. que se dan de bhaja adn podrian estar sujetos a. actividades de
curiplimiehto para cumplir con los procedimientos del Banco para la recuperacion:
de los montos adeudados. ' '

Reserva para pérdidas crediticias espéradas

La reserva para pérdidas crediticias se constituye para cubrir las pérdidas derivadas
del proceso de otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de préstamos y
compromisos de crédito y contratos-de garantias financieras, utilizando el método
de reserva para pérdidas crediticias esperadas. Los aumeritos 'a la reserva para
peérdidas credificias esperadas se reconocen como gasto de provision en el estado
consolidado de resultados. Las pérdidas crediticias esperadas son deducidas de 1a
reserva, y las recuperaciones posteriores son adicionadas. La reserva también es.
reducida por reversiones de la reserva con crédito a resultados.

La reserva atribuible a los préstamds a costo amortizado se presenta come una
daduccion a los préstamos y la reserva para pérdidas crediticias esperadas para
compromisos de crédite y contratos de garantias financieras, tales como cartas de
credito y garantias, se presenta como un pasivo.

Ei Banco mide las pérdidas. crediticias esperadas en una manera gue reflgje: &) un
importe de probabilidad ponderada no sesgado que se détermina mediante Ia
gvaluacién de un rango de rasultados posibles: b) el valer del dinéro enel tiempo: vy
¢} informacion razonable y susteritable que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcienade en la fecha de reporte sobre sucesos pasados, condiciones:
actuales y ef pronéstico de las condiciones. écondmicas futuras.

E! modelo de pérdidas de crédito esperadas refleja el patron general de deteriarc o
mejara en a calidad crediticla de los préstamos. La cantidad de pérdidas de crédito
esperadas reconocida como unarteserva o provision depende del grado de deterioro
del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de estimacion:

- Pérdidas de credito esperadas a 12 meses (etapa 1), que se aplica a fodos los
préstamos {en ef reconocimiento inicial), siémpre.y cuando no haya un deterioro
significativo en la calidad del crédito, v
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(3) Resumen de Pgliticas de Contabilidad Significativas, continuacion
- Perdidas de crédito esperadas durante al tiempo de vida (etapas 2 v 3}, que s&
aplica cuando se ha producide un aumento significativo en el riesgo de crédilo
de forma individual o colectiva. En estas etapas 2 y 3'se reconacen los ingresos
porintereses. Enh la etapa 2 {como en la etapa 1), 16s ingresos por intereses se
calculan scbre el importe bruté en fibros. En la etapa 3. cuando un préstamo
posteriormente se convierte en crédito deteriorado (donde se ha producide. ur
evento de créditc), los ingresos por intereses se calculan sobre el costo
amortizado (el importe en libros bruto después. de deducir la reserva por
deterioro). En periodos. posteriores, si la calidad crediticia de los activos
financieros mejora v la mejora puede ser objetivamente relacionada .con la
ocurrencia de un evento {come una mejora en la calificacidn crediticia del
deudor), entonces el banco debe retornar el activo financierd a la etapa 2 v una

vez mas realizar el calculo de los ingresos por intereses,

La provision para perdidas crediticias esperadas incluye un componente activo
especifico y un componente basado en una formula. Ei componanie active
especifico, o de la asignacion especifica. se refiere a la provision para pérdidas en
créditos considerados deteriorados y evaluados individuaimente, caso por €aso.

Una provision especifica es establecida cuando los fiujos de efectivo. descontados
(o valorrazonable observable de garantia) del crédito es menor gue el valor en libros
de ese credito. El componernite basado en la formuia (base imponible del colective).
cubre la cartera crediticia normal def Banco y se establece con base en un proceso
que estima la perdida probable inherente en la cartera, con base en el andlisis
estadistico y juicio cualitativo de la Administracién del Banco,

ste analisis debe tener en cuenta fa informacion completa que incorpora no sélo
datos de mora, sino también otra informacién crediticia relevante, como infarmacion
macroecensmica proespectiva,

Para los compromisos de crédito, &l Banco considera cambios en &l riesgo de
impago-que ocurre en el préstamo "potencial” al que se reffere el compromiso de
crédite, v para los contratos de garantia financiera, se tienen en cuenta los cambios
en el riesgo de que el deydor especifico incumgia,

Con el fin de determinar si.se ha producido un aumento significativo en el riesge de
crédito del instrumenito financiero, definide como €l cambic de etapa 1 a etapa 2
(Incremento  Significativo de Riesgo de Crédito), la evaluacion se basa en
informacion cuantitativa y cualitativa. El Banco considera los siguientes factores, en
la medicion del aumento significativo en el riesgo de crédito:

a. Cambios significativos en los indicadores de resgo de crédito comio
consecuencia de un .cambio en &l rieésgo crediticio desde el inicig;

b. cambios significativos .en los indicaderes del mercado externo de riesgo
crediticio para. un instrumento financiero concreto o instrurhentos financieros
similares con la misma vida-esperada;
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€. un cambio significative real o esperado en'ia calificacién crediticia externa del
instrumento financiero;

d, cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones financieras

O econhdmicas;
€. un cambio significativo real 0 gsperado en los resultados operativos del deudor,;
f. cambios significativos en &l valor de la garantia colateral que apoya a la
obligacion.

El Banco considera que un aumento significative en el riesgo crediticio ocurre a més
tardar cuando un activo tiene mas de 30 dias de atraso. Los dias de atraso se
determinan contando el numerd de dias transcurridos desde fa.fecha de vencimiento
mas antigua con respecto.a la cual no se ha recibido el pago-total.

El Banco monitarea la efectividad de los criterios utiiizados._para identificar aumentos.

significativos en el riesgo de créditc mediante revisiones periddicas: para confirmar
-Jue:

- Los criterios son capaces de identificar aurmentos significativos en el riesgo de
erédito antes de que una exposicion esté en incumplimianto;

- Los criterios no se alinean con el punto en el liempo cuando un activo pasa a
estar vencido por 30 dias, y

- No existe una volatilidad |njust|ficada en la asignacion por pérdida de
transferencias entre |a probabitidad de incumplimiento (P} de 12 meses (etapa
1) y la Pi del tiempo de vida remanente (etapa 2).

Los saldos de ias reservas para pérdidas crediticias esperadas {PCE) tante pard
préstamos a coste amortizade ¢omo para créditos contingentes, son calculados.
‘aplicando la siguiente férmiula:

PCE =% (Ex Pl x PDI); 'en donde:

- Exposicion (E} = saldo contable total al final del periodo bajo revision.

- Probabilidad de incumplimiento (PI) = la probabilidad de incumplimiento de un
afio aplicada al portafolic para pérdidas esperadas menores a 12 meses y
durante el tiempo de vida para pérdidas esperadas mayoraes a 12 meses. Los
porcentajes de incumplimiento se basan en el rendimiento histérico de la
cartera del Banco por categoria de calificacion, complemeritado con las
probabilidades de incumplimiento de una Agengia Calificadora Internacional
de Riesgo para las categorias 6, 7 y 8, en vista de la mayor robustez de los
datos para esos casos.

- Pérdida de incumplimiento (PD1 = se utiliza un factor basado en informagisn
historica, asi como en base a las mejores practicas an la industiia bancaria,
volatitidad y escenarios de simulacion basados en informacion prospectiva. G
Banco aptlca jUICIO y experiencia de perdidas histdricas. El Banco también
aplica un juicio complementario para capiurar elementos de caracier
prospective o expectativas de perdida en base a riesgos identificados en el
entofno, que no necesariamente estan representados en los datos histéricos.
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Pariama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Finangieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(d)

()

(A

- La politica de reserva es aplicable a todas las clases de préstamos vy
compromisos de crédito y contratos de garantias financieras da! Banco,

Medicidn de Vialor Razoniable
E!l valor razenable es el precio que seria recibide por vender un active ¢ pagads por

transferr un pasivo-en una transaccion ordenada entre participantes del mersado en la

fecha de medicion o, en su ausencia, en &l mercado mas ventajoso al cual el Bance tenga
acceso eh el momento, El valor razonable de un pasivo refieja el efecto dal riesge de
incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumenta utilizando un
precio cotizado en-un mercads activo. para tal instrumento. Ur mercado es considerade
como activo, &i las tranisacciones de estos activos o pasivoes tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una hase

‘continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza tecnicas de
valoracién que maximizan el usd de datos de enfrada observables relevantes y minimizan

el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion escogida incorpora

todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el precio
de una transaccion.

L.a mejer evidencia del valor razonable de-un instrumento financiero en el recongcimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion.

El valor razonable de un deposito a la vista no sera inferior al monto a pagar cuando se
convienta éxigible, descontado desde la primera fecha en 1a que puada requerirse &l pago.

El Banco reconoce ias transferencias entre los niveles de la jerarquia del vaior razonable

al final del pefiodo durante el cuat ocurrié sl cambio.

Efective y Equivalente: de Flectivo

Para propésitos del estado-consolidado de flujos de afactiva, los equivalentes de efectivo

incluyen depositos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales
de tres meses ¢ menos, exciuyendo los depdsitos restringidos o pignorados.

Activos y-Pasivos Negociables

Los activos y pasivos negociables son aquellos que el Banco adquiere o contrae
principalmente con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo, o se mantienen
como parte’ de una cartera gue se administra conjuntamente para toma de posiciones ©

ganancias & corto: piazo.

Los actives y pasivos negociables se reconocen ihiciaimente y se-miden posteriormente-
a valor razonable en el estado consolidado de situacion financiera, con los costos de
transaccion reconocidos en ganancias o peérdidas. Todos los cambios en el valor
razonable: se reconocen come parte de los ingresos negociables netos en resultados.
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panainia):

‘Notas a los Estados Financieros Consolidados.

{3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas,; continuacién

{g)

Instrumentos Financieros y Derivados Mantenidos cen Fines de Administracién de
Riesgos y Contabifidad de Coberturas

L.os derivados mantenidos con fines de gestion de riesgos inciuyen tedos los activos y
pasivos derivados que no se clasifican como activos o pasivos. de negodiacion. Los:
derivados mantenidos con fines de gestion de riesgos se miden a valor razonable en ¢l
estado conselidado de situacidh financiera,

El Banco designa clertos derivados mantenidos para la administracion de riesgos, asi
como clertos inistrurhentos financiercs no derivados come instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura calificadas. En la designacion inicial ‘de la: cobertura, el Banco.
documenta formalmente la relacion entre: el(los) instrumento(s) de cobertura y la(s)
partida(s) cubierta(s), incluyendo el ehjetivo y la estrategia de gestion deriesgo al realizar
la cobertura, junto con el método que se utilizara para evajuar la efectividad de la relacion
de cobertura.

Al inicio de la relacidn de cobertura, el Bahco documenta [a relacion entre el instrumento.
de cobertura y a partida cubierta. Posteriormente, a la fecha de injcio de la cobertura y
sobre-una base continua, el Banco documenta si el instrumento de cobertura es aitamente
efectivo para compensar los cambios en los flujos de efectivo de ia partida atribuible al.
riesgo cubierto.

Estas relaciones de cobertura-se mencicnan a continuacion:

- Coberuras de valor razonable

Cuando un instrumento financiero o derivado se designa come el instrumento de
cobertura en una cobertura del cambic en el valor razonable de un‘activo o pasivo
reconeocido o un compromiso en firme que podria afectar las ganancias o pérdidas,
fos cambios en el valor razonable del derivado se reconocen inmediatamente en
ganancias o pérdidag junté con los cambios.en &f valor razonable de la partida cubierta
que son atribuibles al riesgoe cubierto (en la misma partida en &l estado consolidado
de resultados y en el estado consclidado de utilidades integrales que para la partida
cubierta).

Si el instrumente financiere o derivado de cobertura expira o se vende, finaliza o
gjerce, o la cobertura ya no cumple con los criterios de contabilidad de cobertura del
valor razonable, o la designacidon de la cobertura es revocada, éntonces la
contabilidad de cobertura se interrumpe prospectivamente. Sin embargs, si el
derivado es cambiado a una Contraparte central de compensacion. por ambas partes
cOmo consecuencia de leyes o regulaciénes sin cambios en sustérminos, excepto los
gue son necesarios para el cambio, entonces el derivado no se considera vencido o
terminado..

Cua’iquie‘r-ajuste'h'asta- el punto-de discontinuacion de un elemento cubierto. para el

cual se utiliza &l método de interés efectivo se amortiza a resultados c_omo_parte deia
tasa de interés efectiva recalculada del instrumento durante su vida remanente.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, contintsacion

h)

(i)

-~ Cabertura de fiujos. dé efectivo

Los instrumentos derivades bajo &l método de flujos de efectivo son coberturas de
riesgos causados por la fluctuacion de flujos de efectivo. quis son atribuibles a un
riesgo particular de un ‘activo o pasivo reconocido en el estado consolidade de
situacion financiera y que afecte el resuitado neto. Cambios en la valuasion ds
coberturas bajo el método.de fiujos de efectivo, para la porcién considerada efectiva.
se registran en el estado consolidado de cambios en el patrimonio y para la porcion
no efectiva; se registran en el estado consolidado de resultados.

Las canfidades acumuladas en patrimonio se reclasifican al estado consolifade de
resultados en {os periodos en los cuales las iransacciones de coberturas afectaran
los resultados.

Si ¢l instrurmento derivado de cobertura expira o es vendido, terminado o ejercido, o
si la cobertura ya no cumpie los criterios de contabilidad de cobertura de fivjos de-
efectivo, o si la designacion de cobertura es revocada, entorices la contabilidad de
cobertura se descontinia prospectivamente y cuaiqu:er ganancia o pérdida
acumulada remanente existente en el patrimionic se reconoce en el estado
consclidado de resuftados:

En caso que se considere que la transaccion prevista no courrird, el saldo mantenido
en otras ulilidades integrales se reclasificard inmediatamente al estade conselidado
de resultados.

Préstamos

Los préstamos se presentan a su costo amortizado considerands e valor principal par
cobirar neto de intereses no ganados, comisiones diferidas .y la reserva para perd:das
crediticias esperadas Los prestamos se miden inicialmente a su valor razonable mas los
costos incrementales directos a la transaccion, y posteriormenie a -gosto amortizado
utilizando el método de interés efectivo..

Propiedades. Mabiliario, Eqmpo y Mejoras

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras comprenden edificios, mobiliario y equipo
utilizados por sucursales y oficinas del Banco. Todas las propiedades. mobiliario, equipt
¥y meéjoras son registrados y presentados al costo histdricc menos la depreciacion,
amortizacion acumulada y cualguier pérdida por detericro si existe. El costo histdrico
incluye ef gasto que es directaimente atribuible a la adquisicién de los bienes,

Los.costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros dej active o se reconocen comia
un activo separade, segln corresponda, solo cuando es probable que &l Banco chtenga
los beneficios economicas futuros asociados al bien y el costo del bien se pusda medir
cohfiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se cargan
al estado consolidado de résultados durante &l periodo financiero én el cual se ihduren,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas; continuacion
El gaste por depreciacion de propledades mobiliario. ¥ .equipo y por amortizacion de
mejoras a la propiedad arrendada se carga -a los resultados del periodo corriente
utilizando e método-de linga recta considerando |a vida Gitil delos activos. La vida (til de
los actives se résume como sigue, excepto los terrenos los cuales no se deprecian;

Propigdades 40 afios’
Mejoras {propias.y arrendadas) 25 a 40 afios
Aerocnave 15 a 20 afios.
Mobiliario y equipo 5a12afios.
Equips de cémputo 5 a 12 afios
Equipo rodante 5 afios.

£l gaste de depreciacion de los motores de la aeronave se carga a los resultados del
periodo corriente utilizando el método de horas vuelo.

La vida 0fil de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Las propiedades, mobiliario y equipo -s€ revisan para ‘deterioro siempre que los
acontecirniéntos o los cambios en circunstancias indiquen:que. el valor en libros pueda no
ser recuperabfe. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en fibros del activo es mayor due el valor recuperable estimade.

La cantidad recuperable es la més alta entre el valor razonable del activo menos el costo
de vender y su valor en uso,

(4} Arrendamientos
Al inicio de un contrato, el Banco evalta siun contrato es, 0 contiene, un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de.
un active icientificado por un perfodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para
evaluar si un contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado,
el Banco evalta si:

- el contrato implica ¢l uso de un activo identificado: esto puede especificarse explicita
o implicitamente, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente toda
la capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiehe un derecha de
sustitucion sustancial, entonces ef activo no se identifica;

- el Banco tiens el derecho de obtener sustanciaimente fodos los beneficias
econodmicos del uso del active durante el periodo de uso; y _

- gl Banco tiene el derecho de dirigir el uso del activo. El banco tiene este derecho
cuando tiehe los derechos de tomar decisiones gue son mas relevantes para
cambiar.como y para qué proposite se utiliza el active. En raras ocasiones, cuando
la decisior scbre-cdmo y para quépropésito se utiliza el activo esta predeterminada,
el Banco tiene el dereche de decidir el uso-del activo si:

= el Banco tiene el derecho de operar el activo; o

- el Banco disefit el activo de forma gue predetermina cémo y-para qué propositc se
utilizara,
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
EI Banco reconoce un activo por derecho de uso, gue representa el derecho a Ulilizar e
activo subyacente y un pasivo por arrendamiento, como una obligacion de efectuar pagos
futuros de arrendamiento en la fecha de inicio del contraig. La fecha de inicio de un
arrendamiento se define en la Norma como la fecha en la que sl arrendador pone el activo
subyacente a disposicién de! arrendataric para su uso.

El Banco reconoce los nueves activos v pasivos por arrendamiento, principalmente de
sucursales bancarias:

Derecho.de Uso del activo
El coste del derecho de uso de los activos.incluye las siguientes partidas;

- El'importe de |a valoracién iniclal del pasive por aitendamiernito;

- Cualquier coste directo inicial incurrido por el-afrendatario; _

- Cualquier page por arrendamiente abonado al arrendador con anterioridad a Ia
fecha de comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo
recibido por el arredramiento;

- Una estimacién de los costes en los que incurrird el arrendatario para el
desmantelamiento y retira del activo subyacente..

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando sl mélodo de linea
recta desde la fecha de- caducidad hasta el finadl de la vida Util del activo dal dereche de
usc o el final del plazo de arrendamiento. lo que ocurra primero.

Pasivo porarrendamiento

El pasiva de afrendamiente se mide inicialmente al valor presente de los pagos de
arrendamiento gue no se pagan en la fecha de inicio, descontados dtilizande la tasa de
interés implicita en el arrendamiento o, si esa tasa no se puede detaérminar faciimente, fa
tasa de endeudamiento incremental del Banco. Generalmente, of Banco usa su tasa de
endeudamiento incremental como tasa de descuénto,

Después de la fecha de comienzo. un arrendataric medira nuevamenis af pasive por
arrendamiento para reflejar cambios en los pagos por arendamiento. Un arrendatario
reconocerd el importe de la nueva medicion del pasivo por arrendamients como un ajuste
al active por derecho de uso.

Un arrendatario medira nuevamente el pasivo por arrendamiento descontando l0s pagos
por arrendamiento modificados usando una tasa de desctiento modificada, -si;

- se produce un cambio en el plazo del arrendamisnto,
- se produce un cambio ep la evaluacion de ung opcion para comprar &l aclivo,

tk} Plusvalia y Activos Intangibles
(k.1) Plusvalia
La piusvalia representa el exceso del precio de compra sobre el valor razonable de
los activos netos adquiridos, resultantes. de la adqu;s]clon de un negocio o de ia
cempra de intereses o participaciones en hegocios en conjunto v compafiias
asociadas, realizada por el Banco.
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3)

Resumien de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

i)

{m)

Toda plusvalia se asigna a una @ mas unidades.generadoras de efectivo del Banco
y se gvalba por deterioro a ese nivel. La prueba de deterioro requiere que el valor
razonable de cada unidad generadora de efectivo se compare con su valor en libros.
La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas-acumuladas por deterioro. Las
pérdidas por deterioro, de haber alguna, se refigjan er el estado consolidado de
resultados.

La plusvalia y los activos intangibles con vida Otil indefinida, no son amorizados;,
perg son evaluados para deterioro por lo menos uha vez al afio y cuando haya
indicio de posible deterioro: Los activos intangibles sé reconocen separadamente
de la plusvalia cuando pueden segregarse o cuando surgen de derechos.
contractuales o de otros derechos legales y su valor razonable puede medirse de
forma fiable.

{k.2). Activos Intangibles - Licencias de Programas Tecnologicos
~ Los activos intangibles con vida Gtil definida, se reconocen iniciaimente al costo y
se amortizan dutante. su vida Util, la cual se revisa anualmente. La amortizacion se-
calcula utilizando el método de linea recta sobre sus vidas Utiles de 5-15 afios,

Activas Clasificados como Mantenidos para la Venta _

Les activos no corrientes, o grupo para disposicién que comprende acfivos y pasivos,
incluyendo bienes adiudicados mantenidos para la- venta, que §& espera sean
recuperados principalmente através de ventas en lugar de ser récuperados mediante su
usa continuo, sen clasificados como mantenidos para.la venta,

Inmediatamente antes de ser clagificados como mantenidos para la venta, los activos o
los componentes de tn grupo de adtivos para su disposicion, se volveran a medir de:
aclierdo a las politicas contables del Banco. A partir de eésta clasificacion, se.reconocen
por el menor valor entre su importe en libros’ y-su valor razonable menos jos' costos de.
venta.-Se réconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial
de tales activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y posterior como
mantenidos para la venta se reconccen en el estado consolidado deresultados.

Depositos, Obligaciones y Colocaciones, Tiulos de Deuda Emitides y Valores Vendidos
hajo Acuerdos de Recompra

Los depbdsilos, los titulos de deuda emifidos vy los pasivos subordinados son las fuentes.
da financiacion de deuda del Bango.

Cuando el Banto vende un active financiero y simuftaneamente-celebra un acuerdo para
recomprar el activo (0 un activo similar) a un precio fijo en una fecha futura (contrato de
venta y recompra), el acuerdo se contabiliza como un pasivo. y el activo subyacente
contireia siendo.reconocido en los estados financieros consolidados del Bango.

Los depésitos, los tilulos de. deuda emitidos y los pasivos subordinados se miden
inicidimenta a su valor razonable mends-log tostos incrementales de transaccion directa,.
y posteriormente se miden a su costo amortizado usando e| método de interés efectivo,
excepto cuando el Banco designa-pasivos a valor razonable con cambios en resuitados,
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Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(n)

(o)

Cuando el Bance designa un pasive financiero a valor razonable con cambios en
resultados, {a cantidad del cambio en el valor razonable del pasivo que es atrbuible

cambios en su riesgo de créditc se presenta en oftros resultados integrales como una
reserva de crédito. En el reconocimiento inicial del pasivo financiére, el Banco avalta si
la presentacion del monto del cambio en el valor razonable del pasive que es atribuible al
riesgo de erédito en otros resuiltados integrales crearia o ampliaria una asimetria contabie

en el resultado del periodo. Esta evaluacidn se realiza mediante ef uso de un analisis de

reg_resnon para comparar.

- Los cambios esperados en &l valor razonable del pasivo relacionados con los.

cambios en el rigsgo de crédito; con
- Elimpacto en ganancias o pérdidas de los. cambios esperados en el valor razonable
de los instrumentos relacionados.

Los imiportes présentados en la reserva de crédito no se transfieren pesteriormente a

resultados. Cuando estos instrumentos se dan de baja en cuentas, el monto acumulade
relacionado en la reserva de crédifo pasivo se transfiere a las utilidades no distribuidas.

Provisiofies
Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, ef Banco tiens una

obligacion presente, ya sea legal o implicita, puede hacer una estimacion fiable, y es

probable que el Banco tenga que desprenderse de recurses que incorporen beneficios

econdmicos para-cancelar tal pasivo u obligacion.

Garaniias Fihancieras y Compromisos de Préstaimos

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Banto realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para reembolsar al -beneficiario de 1a garaniia, en
caso gue el cliente no cumpla con el page en la fecha acordada, segiin los términos y
condiciones del contrato. Los compromisos de préstamos representan compromisos en

firme de proveer financiamiento fuluro a'los clientes bajo ciertos términos y condiciones.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidés. inicialmente al valor razonable:
este valor inicial es amortizado por I3 duracidn de la garantia financiera.
Subsecuertemente, la garantia se regisira al mayor-entre el monto amottizado y el monto
de la reserva para pérdidas crediticias esperadas.

El Banco no ha emitido compromisos. de préstamos maedidos a valor razonable con
cambios. en resultados. £} Bance reconcce las: reservas para pérdidas crediticias
esperadas para los compramisos de préstamos.

Los pasivos derivados de garantias financieras y compromisos de préstamos se ineluyén
dentro de las provisiones. Las garantias financieras estan incluidas en el estado
consolidade de situacion financiera dentro del rubro de atres pasivos.
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(r)

{q)

(s)

Beneficios a Empleatdos

(p. 1) Beneficios por Terminacion _ N
Los beneficios por terminacion son reconaocidos como gasto cuande el Banco no
puede refirar |a oferta relacionada con los beneficios v cuando el Banco reconoce
log costos de reestructuracion.

(0.2} Beneficios a Gorto Plazo.
L.os beneficios a corto plazo se reconocen como gastos a medida que se provee el
sarvicio relacionado. El pasive es reconocido por el mento no descontado que ha
de pagarse por el Banco, si se tiene una obligacion presente, legal o implicita de
hacer tales pagos como consecuencia de sucesos pasados y pueda realizarse una
estimacian fiable de la obligacion.

Capital en Acciones

El Banco clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo a la
sustandia y términos confractualés de! instrumento. Un instrumentd de patrimonio es
cualguier-contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos.

Los costos de t_rans_acc_i_én directamente _atribuib’ies a la emision del instrumento de
patrimanioc son deducidos de la:-medicién inicial delinstrumento.

Ei-Banco: clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido a gue
posee la discrecion total de declaracion de dividendos y ne tienen fecha de redencién
astablecida. Los dividendos pagados se deducen de las utilidades no. distribuidas.

Informacion por Segmentos

Un segrmento de negocio es un componhente distinguible. del Banco, cuyos resultados
operatvos son revisades regularmente por la Administracién del Banco para la toma de
decisiones acerca de los recursos gue seran asignados al segimento y evaluar asi su
dasempeio, y para &l cual se tiene disponible informacion financiera para este propésitc.

Los segmentos de negocios presentados en los estados financieros consclidados
corresponden a Un componente distinguible del Bance que se encarga de proporcionar
un producto o servicio individual o un grupo de productos o servigios relacionadoes dentro
de un entorno econdmico en particular, y que estd sujeto-a riesgos y beneficios que son.
diferentss de los 6tros segmentos del negogio.

Ingiesos y Gastos por Iintereses

{5.7). Tasa de interés efectiva
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en resuitades usando el método
de interés efective. La "tasa de interés efectiva" es la tasa que descuenta
axactamente los pagos-© cobros en efectivo futures estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento-financiero para:

- Elimporte en librog bruto del activo financiero; o
-kl costo amortizado del pasivo financiero.

30




BANESCO (PANAMAY), 5. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Resumen
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(5.3)

de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Al calcular la tasa de interés efectiva. para los instrumentos financieros distintos de
los activos con deterioro crediticio, sl Banco estima los flujos de efectivo futuros

-considerando todos los términos contractuales del instrumento financiern, pero no

las pérdidas crediticias esperadas,

En el caso de los activos. financieros con delerioro crediticio, la tasa de interés
efectiva ajustada se caloula utilizando Jos flujos de efectivo futuros estimados
incliyendo las pérdidas crediticias esperadas.

El calculo de la tasa de interds efectiva incluye los costos de transaccion y los
‘hanorarios y puntos pagados ¢ tecibidos que son parte ntegral de la tasa de interés
efectiva. Los costos de transacgion incluyen costos incrementales gue son

directamente atriblibles. a la adquisicion o emisién de un active financiero o un
pasivo:financiero.

Costo amortizado y saldo bruto en libros '
El costo amortizado de un agtive financiero o pasivo financiero es el importe al que

se mide el active financiero .o pasivo financiers en el reconocimiento inicial meros

los pages a principal, mas o menos la amortizacion acumulada utilizando el méiodo
de interés efectivo de cuaiquier diferencia entre el monto mcial v el monto al
vencimiento y, para los activos financieros, ajustado por cualguier pérdida crediticia
esperada.

El impor'te bruto en libros de un activo financiero es el costo amottizado de un activo
financiero antes de. ajustar por cualquier reserva para pérdidas trediticias
esperadas.

Calowlo de los- ingresos y gastos por intereses

Al calcuiar los ingresos y gastos porintereses. (a tasa-de interés efectiva se aplica
al importe-en libros: bruto del activo {cuando el activono tiene deterioro crediticio) o
al coste amortizado. del pasivo.

Sin embargo; para los actives financieros que preséntan deterioro crediticio
posterior a su reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se calculan
aplicando ia tasa de interés efectiva sobre el costo amortizado del activo financiero.

Si el active ya no tiene deterioro crediticio, entonces el calculo de los ingresos por
intereses revierte al importe en libros bruto del active.

Para los activos financieros con deterioro crediticio en el reconogimisrto inicial, los
indresos por intereses se calculan aplicando latasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado dei activo.

E! calculo de los ingresos por intereses no se revierte a una base bruta, atin si el
riesge de crédite del activo mejora.
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d

(s.4) Presentacion
Los ingreses y gaslos por intereses presentados en el estado consolidade de
resultadosy en-el estado consolidado de utilidades integrales incluyen:

- Intereses sobre dactivos financieros y pasivos financieros medidos al costo
amortizado y a valor razonable a través de ofras ulitidades integrales calculados
sobre una base de interés efectivo; _

- Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales calculados sobre una base de interés.
efectivo,

- La porcién efectiva de los cambios en el valor razenable en derivados de
cobertura elegibles designados en coberturas de ﬂu;os de efectivo de
variabilidad en los fiujos de efective de intereses; en ¢} mismo periodo en que
las flujos de efective cubiertos afecten los ingresecs / gastos por intereses; y

- La porcion efectiva de los cambios en el valor razenabie en derivados de:
cobertura calificados y désignados para coberturas de valor razonable de riesgo
de tasa de interés,

Los intereses de las inversiones que se presentan a valor razonable con cambies
en resultados son considerados incidéntales v son presentades en el rubro de
Ganaricia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados en el estado consolidado de resultadgs.

Honorarios y Comisiones

Generalmente, las comisiones scbre prestamos a corto plazo, cartas de crédito y ofros
s@rvicios bancarios, son reconhocidos como ingreses bajo el método de efectivo debido a
su venhcimiento a corto plazo. El ingreso réconecido bajo el métedo de efective no es
significativamente diferente del ingreso -que seria reconocido bajo el método de.
acumulacion, B

l.0s ingresos y gastos por hoporarios y cornisiones gue son integrales a {a tasa de inteiés
efectiva sobre un activo financiere o un pasivo financiero se incluyen en la tasa de interés
gfectiva.

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiongs tanto pagadas como recibidas,
distintas de los incluidos al determinar la tasa de interés efectiva, incluyen servicios
pancarios, primas y otras comisionas por servicios, administracion y manejo de clentas,
jos ouajes son reconocidos cuando el servicio es-prestado o recibido,

St no se espera que un compromiso de préstamo resulte utilizado, la comisién dei

compromiso de préstamo correspondiente se reconoce linealmente durante el periodo del
COMPromiso.
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Ganancia Neta por Instrumentos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Resultados

La ganancia neta por instrumentos’ financieros a valor razonable con cambios en
resultados se refaciona con fos ihstrumentos derivados para propésitas de administracion
de riesgos gue no estéh ligados a una esfrategia de coberura v los valores a valor
razonable con cambios en resultados.

En este rubro se incluyen las ganancias y pérdidas realizadas v na realizadas por cambios
en el valor razonable, intereses, dividendos y diferencias por fluctuacian en cambis de
monedas:

ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando el Banco

‘tiena los derechos para recibif gl pago establedido.

[os dividendos se presentan en la ganancia heta por instrumentos financieros a valer
razonable con cambios en resultados o en otros ingresos. basados en la clasificacian

subyacente de 1a inversion de patrimonio:

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para
el periodo, utilizando las tasas de impuestos vigentes a ig fecha de reporte y cualquier
otro ajuste del impuesto sobre la renta de periodos anteriores.

El impuesto sobre la rénta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en periodos. futuros, que resulta de diferencias temporarias entre los saldos en
libros de activos y pasivos y los saldos para propésitos fiscales, utilizando las tasas
impositivas a la fecha de-reporte. Estas diferencias temporarias. se esperan revertir en
fechas futuras. Si se determina gue el impuesto diferido activo no se podra realizar en
periodos futuros, este seria disminuido fotal 6 parsialmente..

Operaciones de Seguros: _
Las primas no devengadas y la participaciéon de los reaseguradores en las primas no

devengadas sé calculan utilizando el método de prorrata diaria.

L.os siniestros pendientes de liguidar, estimados, se componen de todos los reclamoes

incurridos pero no-desemboisados a la fecha de reperte, los gastos relacionados internos

y externos de manejo de reclamos y un margen apropiado prudencial.
Las comisiones de corredores y los impuestos-sobre primas se difieren en el estado de

situacion financiera como costas. de adguisician diferidos de acuerdo a su relacion con
las primas he devengadas.
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(z)

Los activos de reaseguros incluyen los saldos cobrables de las companiias
reaseguraderas por su participacion en les -siniesiros pendienies. Las cantidades
recuperables de los reaseguradores son éstimadas de una manera consistente con las
provisiones de reclames en tramite o fos réclamos liquidados, asociados con tas polizas
reaseguradas. '

Las cantidades recuperables de-acuerdo a los contratos de reaseguros seon evaluadas en

cuanto -a si estan deterioradas a la fecha de reporte. Estos activos se consideran

deteriorados, si existe evidencia objetiva, como resultado de un evento ocurride después
de su reconocimiento inicial, que la Subsidiaria Banesco Seguros, S. A, pedria no
recuperar todas las cant!dddes gue se le deben y que el evento-fiene un impacte medible
cenfiabiemente en las cantidades que se recibiran del reasegurador,

Las comisiones en los contratos de reaseguros cedidos: gue. no se han devengado se
difieren en el estado de situacion financiera como comiisiones diferidas de acuerdo a su
relacion porcentual con los montos recuperabies €h ias primas no devengadas.

Operaciones de Fidsicomisos.

Los activos mantenidos en fideicomisos ¢ en funcién de fiduciarie no se consideran parte
del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se inciuyen
en fos prasentes gstados financieros consolidados. Es obligacion det Banco administrar
los recursos de los fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma
independiente de su patrimonio.

Se cobra una comisidn por la administracion fiduciaria, la cual es presentada en el rubro
dehonorarios y otras comisiones en gl estade cohsolidade de resultados.

Nuevas Normas Internacionales de Ihformacion Financiera (NIIF) e interpretaciones atin
na Adoptadas '

A la fecha de los sstadoes financieros consolidados, existen las siguientes nuevas normas
y enmiendas que son efeclivas para periodes anuales comenzande posterior al 1 de

enero 2022, su aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, el Banco no las ha
‘adoptade de forma anticipada en la preparacion de los:estados financieros consolidados.

Entre las madificaciones estan:

(8} Definicion de estimados. contables gmodlficamones ala NIC 8).

(b} Ventade pasivo gor arrendamignic con arrendamiento posterior (enmlenda ala NilF
16)

{c} Clasificaciones de pasivos como corrientes o no corrientes (modificaciones. a la
NICH).

{di Impuesto diferido relacionado. a aclivos y pasivos que se originan de una sola
tfransaccion (enmiendas a la NiC 12},

(e} Ventas o aportaciones de actives entre:un inversor y su asociada/negocio conjunto
{_enmtenda ala NIIF 10y NIC 28).
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Enopinion de la Gerencia, no se- espera que estas normas e interpretaciones modificadas
aun no vigentes tengan un impacto significativo -sobre los -estados financieros
consolidados del Banco.

NIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguros, establece principios para el reconocimiento, medician,

presentacién e informacion a revelar sobre los coniratos de seguros que estan dentro del
alcance de esa Norma. El objetivo de la-NIIF 17 es asequrar que una entidad proporcions
una contabilidad consistente y basada en principics para los contratos de seguros. Esta
informacion proporciona una base a los usuarios para evaluar el efecto que los contratos
de seguros én los estados financierss.

La NIIF 17 se emitid en mayo de 2017 y reemplazara a la NiIF 4 sobre |a contabilidad de
los contratos de seguros. Esta Norma es de aplicacion retroactiva para entidades de
seguros cuyos periodos anuales comiencen a parir del 1 de enerc de 2023. La
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, mediante Circular No, 88RP-

DSES-025-2022, de 20 de julio de 2022, acordd la fecha de entrada en vigor de la NIF
17 a partir del 1 de enero de 2024. Adicionalmente y mediante Circular SBP-DR-0070-
2022 de fecha 23 de septiembre de 2022, la Superintendencia de Bancos de Panama
hace mencion sobre la Circular No. SSRP-DSES-025-2022 de fecha 20 de ufio de 2022
-emitida por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama y el traglade de la
fecha de entrada en vigor de la NIIF 17 “Caontratos de Seguro” antes citado.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién de
esta Norma podria ocasionar modificaciones en los estados financieros consalidados, por
lo cual los cambios en Jas politicas contables relacionadas con contratos de seguros v el
importe de los ajustes a los éstados financieros consolidados estan en proceso de
gvaluacion por pafte de la administracién de la subsidiaria dedicada a la smision y
-administracién de contratos de seguros.

(4) Administracion de Riesgos Financieros

Un instrumento financierc es cualquier contrato gue origina a su vez un activo financiere en
uha entidad y un pasivo finangiere o un instrumento de patrimonio en ofra entidad. Las
-actividades del Banco se relacionan, principalmente, con el uso de instrumentos finangieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacion financiera se conipone
principaimente de instrumentos: financieros. Estos instrumentos exponen al Banco a varios
tipos de riesgos, para o cual, la Junta Directiva del Banco ha establecido ciertos comités para
la.administracién y vigilaricia peri¢dica de 10s riesgos a los cuales estd expuasto el Banco. Entre:
estos comites estan los siguientes:

- Comité de Crédito

- Comité de Activos y Pasives (ALCOS e Inversiones

- Comité de Riesgo:

- Comité de Cumplimiento, Gobierne Corporative y Etica:
- Comité de Auditoria
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
1.as principales responsabilidades del Comité de Riesgo del Bance son:

- Supervisai el desempefio y el cumpiimiento de los objetivos deé la Unidad de
Administracién Integral de Riesgos (AIR), las herramientas de gestién del riesgo y
cualquier otra actividad relevante relacionada con la materia.

- Monitorear que las actividades que realiza la Unidad. de AIR se ajusten a los objetivos,
poiiticas y procedimientos para la apropiada administracion de riesgos, aprobados. por fa
dunta Directiva.

Conocer la metodologia utilizada por la Unidad de AIR, para identificar, medir, .centrolar,
monitorear y valorarlos diversos riesgos asumidos por €l Banco en sus operaciones.
Aprobar las estrategias de comunicacion y capacitacion disefiadas para difundir en la
organizacion toda la informacion referida a la administracion integral de riesgos y, con
glio, coadyuvar al fortalecimiento de fa cultura de administracion integral de riesgos en el
Banco.

- Aprobar limites de exposiciones al riesgo en la medida en que se cuantifiguen, dentro de
lag politicas globales del proceso de administracion’ integral de riesgos consistentes. con
-l apetito de riesgo del Banco y recomendarios:a ia Junta Directiva para su aprobacion.

- Conager el monto de las estimaciones.y de las perdidas efectivamente realizadas, tanto
por tipo de riesgo comag por-areas y lineas de negocio.

- Recemendar a {a Junta Directiva la aprobacién de los manuales de politicas, normas y
procedimientos necesarios para realizar las actividades de.inversiones, tesoreria, crédito,
nuevos productos, entre otros. Aprobar [a realizacion de nuevas operaciones y servicios
que per stl propia naturaleza conileveh un riesgo.

- Informar a la Junta Directiva, cuando menoes irimestralmente,-sobre la exposicion al riesgo
asumida por el Banco, asi como sobre el estatus de los Iimites de exposm:cm al riesgo
gstablecido. Crear los subcomités queé se consideren convenientes para.el gjercicio de
sus funciones.

- Debarroitar y mantener las clasificaciones de riesgo del Banco ‘para categorizar las
exposiciones de acuerdo con el grado de riesgo de incumpliimiento. Bl acwal marco de
aalificacion de riesgos consta de 10 grados que reflejan distintos grados de riesgo de
incumplimiento basado en funeion a framoes de-morosidad.

-~ Desarrcllar y mantener los procesos del Banco para medir las pérdidas crediticias
estimadas: Esto incluye procesos para la aprobacion inicial, validacion regular y pruehas
retrospectivas de los modelos utiizados; e incorporacion-de informacion prospectiva.

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de fa -Superintendencia de Bancos de
Panama y la Superlntendenma del Mercado de Valores de Panama, en lo concerniente a la
administracion integral de riesgos y a las concentraciones de liquidez y capltahzamon entre
otros.

La Administracian dsl Banco realiza un seguimiento continuo sobre fos posibles impactos que
s& puedan generar sobre la'economia en Panamé.o en otros paises en donde el Banco opera.
causades por siftudciones financieras a nivel internacional y que puedan afectar (os activos ¥

pasivos financierds, asi como.fos resuitados y Ia liquidéz dei Banco. E,
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Los principales riesgos identificades por el Banco son los riesgos de crédito, liguidez, mercado
y operativo, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Cradito

E! "riesgo de crédito” es el riesgo de pérdida financiera para el Banco st un cliente o

cohtraparte de un'instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y surge principalmente de los préstamos, y valores de deuda de inversion.

Para fines de informes de gestion de riesgos. el Banco considera y consolida todos los.
elementos de exposmlon al riesgo de crédito, tales como riesgoe de incumplimiento del

deudor individual, pais y sector riesgo.

Administracion def riesge de crédifo _

[.2 Junta Directiva ha delegado la responsabilidad de la supervision del riesgo da crédito
en su Comite de Credite y Comité de Riesgos, responsables de administrar &l riasgo
crediticio del Banco, incluide lo siguiente:

- Formulacién de politicas de crédito en consulta con las unidades de negocios, que

cubren los requisitos de garantias, evaluacion de crédito, clasificacion e informe de
riesgos, procedimientos documentaies y legales, v el cumplimiento de los requisitos
legales y reglamentarios.

- Establecer |la estructura de autonomias para la aprobacidn ¥ renovacion de las
‘operaciones de credito.

- Limitar las cencentraciones de exposicion a contrapartes, geografias e industrias

(para préstamos y anticipos, garantfas financieras y exposicianes similares). ¥ por

emisor, banda de calificacidn crediticia, liquidez de mercade y pais {para valores de

inversién), y realizar seguimiento al cumplimiento de los niismas.

- Desarroilar y mantener los procesos del Banco para medir las pérdidas crediticias
esperadas: Esto incluye procesos para;

« aprobacion inicial, validacion regular y pruebas retrospectivas de los modeios
utilizados: .e
» incorperacion de informacién prospectiva.

- Revisar el cumplimiento de las unidades de negocios con los. Himites de exposicion
acordados, incluidos los de industrias sefeccicnadas, riesgo pais v lipos de
productos. '

- Revisar informes regulares sobre la calidad crediticia de las carteras locales, due
puede requerir la adopcion de medidas caerrectivas apropladas. Estos ihciuyen

informes que contienen estimaciones de las asignaciones de pérdidas crediticias

estimadas.

- Proporcionar asesoramiento, orientacién y habilidades especializadas a las
unidades de negocio para promover las mejores practicas. en tode el Banco en fa
gestion del riesgo de crédito,

Cada unidad de negocios informa sobre todos los asuntos relacionados coh el crédio a
ias autonoimias aprobadas por la Junta Directiva del Banco. Cada unidad de negacic es

responsable de la calidad y el rendlmiento de su cartera crediticia v de supervisar y

controlar todos los riesgos de crédito en sus carteras.
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(4} Administracidn de Riesgos Financieros, continuacion
Las ‘auditorias periddicas de las unidades de negocios y los procesos: de crédito son
llevadas a cabo por Auditoria Interna.

La exposicion al resgo crediticio es también mitigada, a través de la obtencion de
gararitias colaterales, tanto corporativas como personales.

La gestién crediticia se rea’!i_za_-bajo politicas definidas por la-Junta Directiva y revisadas
v modificadas periddicamente en funcidn de cambios.y expectativas de los mercados en
que se aclla, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacidn de estas
politicas.

Producto.de la pandemia. COVID-19, se han llevade a cabo ajustes a la politica de crédito,
restringiendo los criterios de aceptacion en la banca de consumo y enfocandose en
clientes existentes o clientes con baja afectacion en la banca comercial. Adicionalmente,
para ia cartera comercial se realiza un proceso cortinug de validacion individual de cada
une de 1os clientes, evaluando y clasificando segun blogue de actividad econdmica al gue
pertenede, la fortaleza financiera del cliente ¥ sus garantias ascciadas. Para la cartera de
consume se prioriza la segmentacion en funcidn de alertas que detonan Incremento
Significativo de Riesgo (ISRC} identificando aquelios clientes con deterioro en el buré de
crédito, con  suspension/cancelacion de contratos, deterioro. en su score de
-comportamiento y/o actividades econémicas.

El Bango tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera;, los requerimientos de provisiones y especialmernte para
anticiparse a eventos que puedan afectar en-el futuro la condicién de sus deudores.
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Anélisis de fa Calidad Crediticia
La siguiente tabla presenta informacién sobre la calidad crediticia de los activos
financieros ‘medidos al costo amortizado y Ias inversiones de deuda medidas a valor
razonable con cambios en otros resuitados integrales. Para los compromisos de préstamo
y los contratos de garantia financiera, los montos en la tabla reprasertan los importes
comprometidos o garantizados. respectivamente.

Préstamas

indicariuras 1-4 (AAA+ hasta BRB-)
indicadores 5-8 (BB+ hasta B-)
indicador 7-9-{C- hasta COGY.
Iridtcador 10 ()

Saldo

Reserva por detedoro

{omisiohes no devengadas.

Baldo neto

Inversiones-en valores a costo

* amortizado o
indicadores 4-4 (AAA+ hasta BEE-)
Indicadores 5-8 (BB+ e infarjor}
Saldo:

Reserva por detefiong,

Saldo nets

Vilores de fnversion a valor
razanable con cambios en otras
utilidades integrales

Indicadores 1-4 {4AA+ hasta BRB-}

Indicadores 5-8 (BB+ hasta B}

Saldo

Reserva por deterioro

Compriomisos 'y contingencias
Cartas de crédifo

Garanlias Financieras emitidas

U perdidas erediticias esperadas dirarite los praximos 12 meses

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

30 de junio do 2023
{No Auditatio}

Et;_spa'lif“

Etapa 11 Etapa 2%
3187450 7R 254,984 408
gt §.AGE 234
[+ 0
o 0
3,i87.450,781 761,455 639

{21.335,536)
(7,961,454)

{24,082,399)
(276,695)

7 63832
288, ‘3(’

FETATH
(64,450,852)
{164,196)

2 158 153,794

257.006,445

57,152,151

-B8.766,236 0 0
18270787 by 0
104.037 023 1 b
{107,359 0 a
103,928,634 0 [
444,139,025 0 f 444 138026
77.293470 o [ 77203470
521,432,495 0 i} 521437 405
(403,731} 0 g (403.734)
150,154.815 g q
1,630.976 0 0

< Pertidas crediticias ‘esperadas durante gl témpo de vida ino detérioradas - evaluadss calectivaments)
& Pardidas crediticias esperadas duranté el tempo de vida {d&terioradns - sualuades individuaimenta;
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Prostamos

Indicadoies 1-4. {AAA+ hasta BBB-}

indizadores 5.8 {EB+ hasta B-}
Indicador 7-8 (C-hasta CCC-}
lndieador 10 (D)

Saldo '

Reserva por deterioro

Comisiones no devengadas.

Saldo nato

Inveisliongs en valores a costo
amostizado

tedicadores 1-4 {AAAF hasta BEB-)

Indicadores 5-6 {BB+ g iiferio:)

Saldo

Feastrva por geleriig

Saldo neto

Valores de inversion a valor

razenalbile con cambios en ofras

utiiidades integrales.
ndicadores 1-4 (AAA+ hasta BEB.
indicadores 5-6 (BB + hasta B-)

Saldo

Reasefiva pordetefioro

Conpromizos y contingencids

Carias oo créfito

Cratgotias Financleras emiligas

i Pmdldaa crediticlas dspéradas duranie los proximos 12 mesés
idus croditicias esperadas. durante el fismpo de vida (no deleriorados - avaluados caiectlvamente_j_
¥ Pardidas erediticias esperadas durantte el tiernpe de'vida (deteriorados - evaluades individualmente)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion-

31 de diciembre de 2022

{Auditado)
Etaga 1" Etapa 2\ Etapa 3 Total.

3,159,799 499 211,453,625 38,661:933 3,419.935,057
0 9,445,749 5,234,071 14,679,820

0 0 34 364,522 34,364,522

0 g, 45293 272 45 293 972
3.169,799.499 220:890.374 123 573,798 3514272 671
{24887 ,340) (23,277.,404) (64.067,799) (112,232,543
(B,682.844) {202,221} (200, 759) {7,085 824}
3.138.228.315 157 419.749 59,305,240, 3,394,954, 304.
57,207,383 o 0 67,207,383
19 444 345 0 0 19444 345.
GB.G51.728 o 0 .86,651,728.
(1,131,300}, ¢ 0 (7,331,300}
£5.520 428 ] 0 85.520.42%
450,223 185 0 [l 450223185
___B4.900,245 0 [} 64,408,245
215,124,430 g il 518,123 430
(464.478) 0 i (4B4478)
143,944.265 0 ! 133,544 2685
2,109,583 0. R 2 109.593

La siguiente tabla establece el analisis de crédito para activos financieros no negociables
medidos avalor razonable con cambios en resultados.

20 de junio

31 de diciembre

2023 2022
{No Auditado) (Auditado)
Instrumentos de Renta Variable
A-a A+ 3,236,018 ‘260,147
BRB+ & inferior 0 3,097 775
Sin Calificacidn 196,964 210,588
Valoren libros 3,432,982 3,568,510
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(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion o _ _
La siguiente tabla analiza !a calidad crediticia de los titulos de deuda negociables. El
analisis se ha basado en calificaciones pabiicas de cada titulo valor:

30 de junie 31 de diciembre
2023 2022
: {No Auditado) {(Auditado)
Titulos de Deuda Gubernamentai '
Ah-a AA+ o 8G2,831
Sin Calificacion - 5862 5862
Valor en libros 5862 802893

Depasitos Colovados en Bancos

Ef Banco mantiene depdsitos colocades en bancos por B/.445 260,894 (2022:
B/.386,294,007). El 82% (2022 84%) de estos depositos se encuentran colocadas en
instituciones financieras con calificacion de riesgo en los rangos de AAA(Pan) y BB+
segun la agencia calificadora Fitch Ratings, Ing.

Preducto de ta impiementacion de NiIF 2, &l Banco calculé la pérdida espérada de los
depositos a plazo fijo y las colocaciones a la vista y el resultado ne es significative, por
tanto, no se mantienen provisicnes de pérdidas esperadas sobre estos activos
financieros.

Garantias y Olras Mejoras Crediticias y su Efecto Financiero

El Banice mantiene garantias y otras. mejoras crediticias para asegurar el cobro de sus
activos financieros expuestos. al riesgo de credito. La tabla a continuacion presenia los
pfincipales tipos de garantias mantenidas con respecto a distintos tipos de activos

financieros.
% de exposicion que esta sujeto
a requerimiento de garantia
30 de junio 3 de diciembre:
. 2023 2022 Principal tipo de garantia
(No Auditado) {Auditade) mantenida
Préstamos 87% 70% Efective, Propiedades y Equipn

Préstamos Hipotecarios Residenciales _

L.a siguiente tabla presenta ei rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria
residencial con respecto al valor de las garantias ("Loan To Value? —~ LTV), El LTV es
cdlcuiado como un porcentaje del monto brute del préstamo en relacién al valor de la
garantta. Ef monto bruto def préstamo, excluye cualquier pérdida pot detatjoro. EI vailor
de la garantia para hipotecas, esta basado en el valor original de la garantia a la fecha
del desembolso.
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30 de junio 31 de diciembre

Rangos de LTV (No Auditado) {(Auditado)
fMenos del 50% 48,285,529 44,503,820
Entre 51% y 70% 181,914,096 171,267 843
Entre 71% y 90% 562,486,219 534,638,466
Enfre 91% y 100%. 133,841,696 144,265,556
Mas de 100% 11,662,376 11,781,230
938,189,916 906,457 015

Préstamos con deterioro crediticio

Mencos del 50% 802,724 . 1,202,136
Entrg 51% y 70% 2,747,261 3,802,610
Mas de 70% 14,533,906 17,566 721
18,083,891 22,571,467

El Banco no actualiza de forma rutinana la valoracién de las garantias mantenidas. Los
avallios de las garantias se actualizan para los préstamos comerciales cadatres afnos y
para los préstamos de consumo cuando el riesgo de ¢rédito de un préstamo se deteriora
de manera significativa y el préstanio es supervisado mas de cerca. Para los préstamos
de dudosa recuperacion, el Banco-obtiene el availo de garantias porque et valor actual
de la garantia es un insumo para la medicién de deterloro

Preéstamos y-anlicipos a clientes corporativos.

La solvencia crediticia general de un cliente corporativo tiende a ser el indicaddr mas
relevante de la calidad crediticia de un préstamo -otorgado. Sin embargo, la garantia
propofciona seguridad adicional y el Banco generalmente solicita que ios deudores
corporativos la proporcionen. El Barico puede tomar una garantia en forma de: un primer
cargo sobre biepes inmuébles, cargos flotantes sobre todos los activos corporativos y
ofras gravamenes y garantias.

En el vaso de los préstamos con deficiencia crediticia, el Banco obtiene avalios de
garantias porque brinda informacién para determinar las acciones de riesgo de crédito de
la Administracion del Baneo,

P
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Aclivos Recibidos mediante la Adjudicacion de Garantia

A continuacion, se presenta el movimiente durante el periodo de los activos financiaros v
no financieros que el Banco se ha adjudicado como garantias colaterales para asegurar
el cobro, incluyendo Ia ejecucion de otras mejoras crediticias dirante el petioda:

30 de junio 31 de diciembre
2023 2022

(No Auditado} (Auditado)
SBaldoiniclal 74,034 177 &0, "“1 O‘ir
Ventas (4.810.082) 28
Adiciones regibidas durantg el pericdo. 5,658.220

Provision para bienes adjudicados {Gasto) {1273,703)
Total ' 73.809 61

A continuacion, se presenta la composicion por clase de activos de los biehes adjudicadaos
con su.respectiva reserva;

30 de junio de 2023

(No Auditade}

Monto Reserva o Total
Edificic 21,455,143 (1,175.40 1! 20.279.742
Teirenos 28,969,427 (3,243 907 28,725,520
Aulos §2.800 {2.985Y Fa815
Terrenos y edificacién 29009615 {2.485,085) 26,524 5734
Total 80,516,988 (B,907,378) 735096811

31 de diciembre de 2022
{Auditado)

Monto Reserva Total
Edificio 20,256,532 {1,161,991) 19,004,541
Terrenos 30,594 478 {3,651.811} 28,942 4h5
Autos _ 110,800 {700 140, ﬂ:}o
Terrenos y edificacion 29,873.475 (1.986,004) 27,88
Total ‘80,835,283 (6,801,108

El movimientoe de Ia reserva para activos recibidos mediante la adjudicacidn de garantia.

se& muestra a contmuacmn

30 de junio

3 de diciembhre

2023 2022
{No Auditado) (i}ygggado}
Saldo a} inicio del pefioda 8.801.106 7.284.717
Provisién cargada a gastos: 1,273,703 1,064,586
Castigos y actives dados de baja (1,167,431} (1,818,197
Saida al final de!'periodo: £:907.278 6 801‘.1%
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L:a politica del Banco es realizar o gjecutar la venta de estos activos, gara cubiir los saldos
adeudados;, de ser necesario. Por lo general, no es politica del Banco utilizar los actives
no financieros para el uso propio en sus operac:ones

Montos originades por Jas pérdidas crediticias esperadas

Aumento significativo de riesgo de crédito

Los criterios para determinar si el riesgo de crédito ha aumentade mgmﬂcatwamente
verian segln la cartera e incluyen cambios cuantitativos en las probabiiidades de
incumplimiento y factorés cualitativos, incluide un tope basado en la morosidad.

Usando su juicic de crédito experto.y, cuando sea posible, experiencia histérica relevante,
el Banco puede determinar que una exposicién ha sufrido un aumento mgmﬁcatwo an el
riesgo crédite basade en indicadores cualitativos particulares gue considera que son
iridicativos v cuyo efecto puede no refle;arse completamente en su analisis cuantitativo
de manera oportuna.

Al evaluar sl el riesgo de crédite de un instrumento financiero se ha incrementade de
manera significativa, el Banco considera el cambio en el riesgo de impage gue ocurre
desde el reconocimiento inicial. Para-un instrumento-financieroc que incurra en un evento
deé incumplimiento, la Administracion del Banco considerara criterios utilizados en el
modelo de fiesge de crédito internc y factores cualitativos, como les compromisos
financieros, cuando corresponda. En cada fecha de reporte, el Banco evalua si eéxista un
aumento significativo en el riesgo de crédito basado en el cambio en el riesgo de impago
gue ocurre durante la vida esperada del instrumento de crédito..

Con ef fin.de realizar la evaluacion. de si se ha producido un deterioro significative de
crédito, el Banco considera informacién razonable y sustentahle comparando;

Bl riesgo de incumplimignto gue ocuire en el instrumento financiere en fa fecha de
reporte, ¥

- Fl riesgoe de incumplimiento que ocdrre en el instrumento financiero-en a fecha de.
su reconocimiente inicial.

El Banco asigna cada exposicion a una.calificacion de riesgo de crédito basada en datos
prediclivos del riesgo de incumplimiento y aplicando un juicio crediticio experimentado.
Las calificaciones de riesgo. de crédito se definen utilizanda factores cualitativos vy
cuantitativos que son ifidicativos del riesgo de incumplimiento. Estos factores varian
segun la naturaleza de la exposicidn y el tipo de deudor.

Las calificaciones de riesgo. credilicio se definen y calibran de manera que el rfesgo de

incumplimiento se incrementa exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se
deteriora.
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Cada exposicion se asigna a una Cailfcamon de riesgo de crédito en el reconocimiento
inicial en funcion de'la informacion disponible sobre el deudor. Las expos&cmnes estan
sujetas a un monitorac cantinuo, lo que puede otasionar que una exposicion se mueva a2
una calificacion de riesgo de’ crédito diferente. El monitoreo generaimente implica el usa
de los'siguientes datos:

Exposicion gcorporativa _

- Informacion obtenida durante fa revision periodica de los clientes, mediante e uso
de; estados financieros, declaraciones de renta, cuentas de gestion, presupuesios
y proyecciones, .asi como datos finaneleros adlcionates tales como: margenes de
utiidad bruta, razones de apalancamiente financiero, cumplimiento de *covenants”.
calidad de gestion, cambios en la alta direccién.

- Datos de agencias de crédito, artfculos de prensa, cambios en lds calificacionas
crediticias externas.

- Precios de bonos cotizados ¥ swaps de incumplimiento crediticio (CDS) para el
deudor, cuanda estén disponibles.

- Cambios significativos reales  y esperados en el ambito paiitico, regulatoric y
tecnologico, entorno del deudor o en sus actividades comerciales.

Exposicion de consumo
- Datos recopilados internameénte sobre ef comportamiénto. del cliente, por sjemple’
utilizacion de las facilidades crediticias (tarjetas de crédito, ete)
- Datos externos de las agencias de referencia de credito, incluidos los puntajes de
crédito estandar de la industria.

Todds las exposiciones
- Regdistro de pago: inciuye él estado de vencimiento, asi como un rango de variables
‘sobre ratios de pago;
- Utilizacidn del limite otergada;
- Solicitudes y otorgamiento de renegociacionas: y
- Cambiog existentes y previsios en las condicionss comarsialas, financisras ¥
econdmicas.

Construccion del término-de probabilidad de incumplimiento (Pl)
Las calificaciones de riesgo crediticio son un insumo principal para la determinacion de la
estructura temporal de'la Pl para las exposiciones.

El Banco emplea modelos estadisticos. para analizar fos datos recopilades v generar
estimaciones de Pl del tiempo de vida restante de las exposiciones y como se espera gue
cambien como resultado del pasc del tiempo.

Este analisis incluye la identificacién y calibracion de las relaciones ‘entre los cambios &n
las tasas de incumplimiento v los cambios en los factores macrogcsnsmicos clave, asi
como un analsis en profundidad del impacto de otros factores en el riesgo de
incumplimiento.
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Activos financieros.miodificados:

Las términos contractuales de un préstamo. pueden modificarse por varias razones, que
incluyen cambios en las condiciones del mercado, retencidn de clientes y otros factores
no relacienados con un deterioro crediticic actual o potencial del cliente, Un préstamo
gxistents cuyos términos han sido modificados puede darse de baja en clentas y el
préstamo renegociado se reconoce como un nuevo préstamo a valor razonable de
acuerdo-con la politica-contable establecida.

Cuando se modifican los términos de un activo financiero y la modificacién no da como
resultado la baja en cuentas, la determinacién de si el riesgo de crédito del activo ha
aumentada significativamente refleja la comparacién de:

< FEI resgo de incumplimiento del tiempo: de vida remanente en la fecha de
presentacion. basada en los térmings modificados; con

- Elriesgo de incumplirniento del tiempo. de vida remanente estimado sobre {a base
de ios datos en-el recenocimiento inicial y los terminos. contractuales originales.

Los términos revisados por lo general incluyen extender el vencimiento, cambiar el
calendario de pagos de intereses y modificar los términos de los converiios de préstamo.

La estimacion. del riesgo de incumplimiento reflgja si la modificacién ha mejorado o
restaurado la capacidad del Banco para cobrar intereses y principal. Como parte de este
procese, & Banco evalta e comportamiento de pago del deudor contra los términos
centractuales modificados.

Un cliente debe demostrar un comportamiento de pago. consistentemente bueno durante
ur peribdo de tienipo antes que la exposicion ya no se considere con deterioro crediticio
0 en incumplimiento ¢ se coansiderg que @l riesgo de incumplimiento ha disminuido de
‘modo que la pérdida permita volver a madirse en una cantidad igual a 12 meses de
pardidas crediticias estimadas. '

Definicion de deletioro
‘El Banco considera gue un activo financiero esta deteriorado cuando:

- Es poco p:obable gue el deudor pague sus obligacionas de crédito al Banco en su
totalidad, sin que el Bance recurra a acciones tales como fa realizacion de |
garantias (si corresponde): o

- El deudor fierie mas de 80 dias de afraso en sualguier obligacién de crédito para el
Banco.

Los insumos utilizados para evaluar si un instrumento financiero esta deteriorado y su
importancia puede variar a lo largo del tiempo para reflejar los cambios en las
gircungtancias.
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Medida de las pérdidas crediticias estimadas
estructura de ias siguientes variables;

- Probabilidad de incumplimiento (P1);
- Pérdida de incumplimignto (PDI);
- Exposicion ante el incomplimiento (EI).

Estos pardmetros generalmente se derivan de modelos estadisticos desarrollados
internamente y otros datos histéricos. Se ajustan para reflejar ia infénmacion prospectiva
como se describid- anteriormente.

Las estimaciones de Pl son estimaciones en una fecha determinada, que se calculan con
base en modelos de calificacion estadistica, y se evaluan ublizando herramientas de
calificacion adaptadas.a las diversas:categorias de contrapartes y exposicionss.

Estos modelos estadisticos se basan'en dates compilados internamente-que sompranden
factores tanto cuantitativos como cualitatives. Dende esté disponible. los datos de
mefcado también se pueden usar para derivar la Pl para grandes contraparies
corporativas, Si una centraparte o exposicion migra entre clases de calificacion, €sto
levara a un cambio en la estimacion de la Pl asociada. Las Pl son estimadas
considerande los vencimientos contractuales de las. exposiciones y las tasas estimadas
de prepago.

Ef Banco estima los parametros de PDI en funcion de la historia de las tasas de
recuperacion de las gestiones de cobranza contra Jas contrapartes deterioradas,

Los modelos de PDI consideran la estructura, la garantia, la antigiedad del reciamo. ia
industiia de la contraparte y los costos de recuperacion de cualguier garantia nue sea
integral al activo financiero. Para los préstamos garantizados con propiedades. las
relaciones LTV son un parameirs clave para determinar PDI Las estimaciones de PDI se
recalibran para diferentes escenarios econdMicos vy, para préstamos inmobiliarios, para
reflejar posibies cambios en los precios de las propiedades. Se calculan sobre Ia hase de
un flujo de efectivo descontado usando la tasa de interés efectiva como factor de
descuento.

La El representa la exposicion esperada en caso de incumplimiento. El Banco determina
la Bl de ja exposicion actual de fa contraparte y los posibles cambios en el monto actual
permitidos segun &l contrato, incluida la amortizacion, La El de un activo financierc es su
valor bruto en libros, Para los compromises de pr éstamos y las garantaas financieras, la
El incluye el monto utilizado. asi como los. montos futuros potenciales que pueden
ut:l:zarse del contrato, que se estiman con base en observaciones histdricas vy
previsiones. Para algunos activos financieros, El se. determina modelando el fango de
posibles resultados de exposicion en varios puntos en el tiempo usando escenarios v
técnicas estadisticas.
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Como.se describic. anteriormente, y sujeto al uso.de-una Pl de 12 meses para activos
financieros para los cuales el riesgo de crédito no ha aumentado significativamente; el
Banco mide |las pérdidas crediticias esperadas considerando el riesgo de incumplimiento
dufante el periodo contractual méximo (incluidas las opciones: de extensién del deudor)
que esta expuesto al riesge de crédito, incluso si, para fines de gestion del riesgo, &
Banco considera un periodo mas largo, Ef periocdo contractual maximo se extiende a la
fecha en que &l Banco tiene derecho a exigir el reembolso de-un adelanto o rescindir un
sompromisc o garantia de préstameo.

Cuando el modelajede un parametro sellevaa cabo de forma colectiva, 16s instrumentos
financieros se agrupan sobre la base de caracteristicas de riesgo compartidas que
ineiuyen:

- Tipo de instrumento;

- Calificaciones de rigsgo crediticio;

- Tipo de garantia;

- Proporcion de LTV para hipotecas;
- Fecha de reconocimiente inicial,

- Plazo restante hasta el vencimienio;
- Industria; v

- Ubicacion geografica del deudor,

Las agrupaciones estan sujetas a revision periédica para garantizar que las exposiciones
dentro de un grupe particular permanezcan-apropiadamente homogéneas.
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Concentracién del Riesgo de Crédito
El Banco da seguimiento a la concentracién del fiesgo de crédito por sector y ubisacion
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos decradito a la facha de reporte
es el siguiente;

Inversiones en Titulos. de Deutla v

Préstamos Depdsitos en Bancos

Concentracién por:

Sector:

Padictlares

Bancos y entidades financieras
Corparaciones

Entidades publicas y gobiernss
Reserva pordeterioro
Gomisiones no deverigadas

Geggrafia:.

Centroamética y el Caribe,
Narte América

Sur América

Europa

Asia

Otros

Reserva por deterioro
Comisiones no devengadas

30 de junio

31 de diciembre

30 de junic

31 de diciembre-

2023 - 2022 2023 2022
{No Auditado) (Auditado} {No Audlitado) {Auditado)

1.634.204 257

1,616,588,365

]

_ N 0 0. 534 518 B75.
1.636,379,342 1,897 887396 249715712
_ §! [~ 186,409 525
{109,868.867) (112,232,643 (107,389
(8,402,3458) (7085824 o
3.452,402.387 3.394,854,304 1.470,632 023

gh0 7B 641

2.891,623,838
41,098,608
797,739,747
33,783,168
6.422,256
5,082
{109,868 887}

(8.402,345)

2,647.323 903
35,398.312
769.315,914
60,587,951
1,644,428
2,166

'{‘112 432, a43='

268,659,002
527,641,912
85,618,405
158,673,572
12,036,344

3,452,402 387

318,545 460
S50 367 B
83,370,515
97,800 130
11986, 1427

‘Garantias Financieras emitiilas.
yCartasde Crédite
30 de junio 31 de dicicmbre
2023 2022

Coneentraciénpor: H[_{\_Igmgggitmgggl ______________ {Auditade)
Seclor:
Particulares 00,000 104, el
Bancos y entidades financieras 200,600 : &
Corparasiones 180 464,767

160,794,791
Geografia:

Centroamérica y &l Caribe

131,560,268

116,561,300

Norte América 225006 175477
Sur América 23,000,525 177 089
Europa soQoooOY oo 0

160,794,791 135,053 358

Las concentraciones geograficas de préstamos estan basadas n la ubicacién del destino
de los fondos desembolsados y en cuanto a las inversiones se basa enja ubicacion del
emisor de la invarsian..
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La posicién activa'de Banesco (Panama), S. A., en la Replblica Bolivariana de Venezuela
se mantiene en 17.32% (2022: 17.06%) de la cartera de préstamos; que se encuentra
garantizada en un-88.9% (2022: 88.08%). Estas garantias son mayormente pignoracion
de depositos en el Banco.

El Banco realiza un monitoreo y seguimiento continuo de la posicién activa y pasiva
mantenida dentro y fuera de Panama. Este andlisis incluye fa exposicion en Venezuela,
al ser un pals que muestra incertidumbre politica y econdmica.

Por el lado de la cartera de ¢rédito, el Banco posée garantias de faci liquidacion, que
pudieran ser ejecutadas de forma mmedlata en casc de incumplimientos por parte de
algunode sus deudores; adicionalmente; las. instancias de gobierno corporativo del Banco
destinadas a la aprobacnon de operaciones crediticias, evaltan la capacidad de
generacion de divisas por parte de los clientes, todo ello'como parte de los controles para
contenier posibles deterisros de la calidad crediticia de las operaciones dadas en este
pais.

] Banco continta realizando moniforeo constante a las exposiciones de riesgo de crédito,

gengrando alerias a 1as instancias de gobierno corporativo respectivas; ademas, usa
modelos de riesgo pals que, basados en las calificaciones soberanas de Standard and
Poor's, permiten reservar cap:lai para mitigar la exposicién er palses gue no sean.
Panama.

lncorparacion de informacion. prospectiva
£l Banco incorpora informagion prospectiva para la evaluacién del riesgoe crediticio de un
instrumento y la medicion de las pérdidas crediticias esperadas.

ki Banco formula tres -escenarios econdmicos: un caso base, que es el escenario
esperado con una probabiiidad del 70% de ocurrencia y dos-escenarios-adicionales, uno
oplimisia ponderado cen 20% y olro pesimista con’ probabilidad de 10%.

La informacién externa considerada incluye datos economicos y pronosticos publicados
por organismos gubernamentales y autoridades monstarias en los paises donde opera &l
Banco, de algunos analistas académicos y del sector privado.

£l Banco ha identificado y documentado los; impulsores clave del riegsgo crediticio y 1as

péfdidas crediticias para cada-cartera de instrumentos financieros y, utilizando un analisis
de datos histéricos, ha estimado ias relaciones entre las variables macroeconomiicas y el
riesgo crediticio y las pérdidas crediticias - Los impulsores-clave del riesgo crediticio-sor
Producto Interno Bruto, (PIB), indice de precios al consumidor (JPC), Indicador mensual

de actividad econémica (IMAE) y tasa de desempleo {TD)..
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(b}

{c)

Los escenarios economicos utilizados al 30 de junio de 2023 incluian los siguientes
indicadores clave para Panama:

Escenario  PIB IPC.

Pesimista 8.50% 1:80% 8
Base 7.00% 2.00%

Optimisia 13.00% 520%  15.00%

Las relaciones entre losindicadores glave. [as tasas de incumplimiento y pérdida en varias
carteras de activos financieros se han desarrollade a partirdel analisis de datos histdricos
de los ultimos 5 afos.

Considerando la materifalizacion del escenario pesimista, ponderando al 100% ias
variables macroeconomicas claves, se generaria un incremento en la PCE de 0.29%,
mientras que un escenario optimista, ponderande igualmente al 100% las variables
macroeconomicas, representaria una disminucion de ta PCE de §.85%. Estas variaciones

respecto al escenario base calculado al 30 de junio de 2023,

Riesgo de Contraparte
Es el riesge gue una contraparte incumpla en fa liquidacion de transaccicnes de compra
0 venta de tifulos-valores u otros instrumentos negociados en los mercados de valores.

Las politicas-de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte que determinan
en cada momento, e monto maximo de exposicidn neta de transacciones por liquidar gue
el Banco pueda tener con una contraparte. El Comité de Activos y Pasivos es respansable
de identificar a aquellas contrapartes aceptables. téhiendo en cuenta la trayectoria de
cada contraparte, respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de
indicaciones sobre su eapacidad y disposicion para complir sus compromisos.

Riesgo de Liquitlez _

Representa la dificultad de una institucion de obtener los recurses necesarios para
cumplir ¢on sus obligaciones, a fravés de los: ingresos generados por sus actives o
mediante la captaciéon de nuevos pasivos. Este tipo de fiesgo generalmente ss
ocasionado por un deterioro drgstico y repentino de la calidad de los activos gue erigina
una extrema dificultad para convertirios en recursos liguidos.

Administracién del Riesgo de Liquidez

El Banco cantrota este riesgo con reservas apropiadas de liglidez y de activos faciimente
realizables, usualmente en niveles superiores. a los regueridos por el reguladar. v
mantiene un adecuado calce de plazos entrelos vencimientos de activos y pasivos el cual
es revisado pericdicamente.
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|.a gestion del riésgo de fiquidez es una funcion del Comité de Activos y Pasivos, el cual
debe asegurar la capacudad del Banco para responder ante retiros no previstos de
depositos o necesidades no programadas en'fa colocacion de préstamos, La Gerencia y

el Comité de Activos y Pasives realizan un seguimiento periddico de la posicion de

liguidez mediante el andlisis de la estructura de vencimientos de activos y pasivos, la
estabilidad de depdsitos por tipo de cliente y el cumplimiento de estandares minimos
establecidos en las regulaciones.y polltlcas corporativas.

Exposicion del Riesgo de-Liguidez

La medida ciave utilizada por el Banco para la administracion del fiesgo. de liguidez es el
ndice de activos liguides netos sobre depésitos recibidos de clientes. Los activos liquidos
natos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales exista
un mercadeo activo y liquido, menos cualguier otro depdsito recibido de bances.
instrumentos de deudas emitidas u otros fi inanciamientos.

A continuacion, se detallan los indices ‘de liquidez del Banco, informados a la.

Superintendencia de Bancos de Panamé; este indice no debe ser inferior al 30%:

30 de junio. 31 de diciembre
2023 2022
(No Auditado) {Audltwggmgj ______
Alciere del periodo 43.33% 40.97%
Promedio del pefiodo 40.46% 39.11%.
Maximo del periodo 43.33% 40.97%
Minimo.del periodo 39.14% 37.56%

52




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consclidados

{4) Administracion de Riesgos Fihancieros, continuacidn
El cuadro a continuacioh muestra los fiujos de efectivo no descontados de los pasivoes v
activos financieros- del Banco y los compromisos de préstamos no reconsdidos. en
agrupaciones de vencimiento contractual. Los fiujos esperados reales de estos
instrumentos:pueden variar en relacion a este cuadro:.

30 de junio dé 2023
{No Auditado)

Pasivos Finantieros

‘Depasiios:de glientes

Walpres vendidos bajo acuerdos de
resompra

Chligaciones

Valores comerciales negociables

3euda subordinada perpetua

-Activos Financieros:

‘Efechivey ¥ depositos.an bancos
inversiones en valores, rieta )
sirimentos financieros derivados
Venkd en corg '
Frastamas 3 casto.amortizado

‘Compromises'y Contingencias
Compramisns de. firéstaimos
T3arantias financieras { avales

31 de diciesnbre de 2022
{Auditado}

Pasivos Financiasros

Depdsitos de clientes

Vaiores vendidos bajo asuerdoas de
recompra.

Obligaciones

Vatdres comerciales neguuab!es

Deyta subordinada.perpetia

Activos Financieros

Efective v depdsitos en bancos
Inversiones en valores, neto.
instrumeritas financieros derivados
Yanta en cora

Préstamos a'costo amortizado

Campromises y Contingencias
Compromigos de-prestamos
Garantias financieras / avales

Valor en
libras:

3,763,497 028

106,725,276

399,779,299
12,748,752

78828868

Monta

nominal brute

{saiidaslentradas

{3.787.835,071)

{108,427, 397)
{212 457.508)
{12.877,343
(98,184 63D)

Hasta
1apo

{3.335.283.404}

(18.:313.553)
(140,285 041)
(12877343
(5468170

Qo
1.a 5 afios

(452 455 G5
(00,513 844}

(264,367,277
0

141288500

Mas da
Safins

s

¢
(20.7H5 10

G.

4,361.373.217

(4.420,135,945)

{3512, 218 564)

{608.535.303)

(.:m. 8!._%9‘

460,183,114

828,800,973

481,703,743
637,181 577

455.858,409
158,245,387

5545354
200,500,715

662 034. £62:034 a 642,034
R By 8 i
3,452,402,367 3226363702 1.074.040.080 560,481,723

a
BBAT7 475

4.542.048 508

4,328 551 055

1638141 876

BT 484,505

o 159,154.815 159,154:815 & G
0 1638976 1,639,875 Y a
Monto .
Valoren nominal bruto Hasta Da Mas'de
librgs . {salidas)entradas- 1aic 1.a.5 afing £ anos

3.641,159,510

103,399,453
447 179 578
14,201,914
78,608,069

{3,609,156.883)

{138,088 444}
460,618,707
{44,236.304)
(78,608,069}

(2,238 225041

(55,653,030}
(212 311,303
[14,736.304)
5

(430,670,742

(80:456,414)

{219 781 9901

il
i,

2REIB T4
) iy
(78,608,069}

4.284,548,534

{4,358,750,2075

£3:520.425.868)

(7531.168 1467

107 134.393)

408,634 211 408,576,480 400,820,105 8,756,375 "
08,029,006 598,720,830 133.724.236 360,198,337 85,758,087
1,147,308 1:147.308 0 1147308 U
407.612 497,812 f 407 512 G
3.514,272.671 3.879,370.668 1320416847 820,705,045 1738267070
4.532.580.808 4.687, 371,698 1,654 960,082 1:008,304 678 4824 456,038
i) (183,944,265} {133,044,265) a il
0 (2,109,583} {7.109,503) i i
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Para los actives y pasivos financieros no derivados, el monte nominal brito es medido
con base en fos flujos de efectiva no descontados e incluyen los intereses estimados por
pagar y. por cobrar.. En el caso de los instrumentos derivados (contratos “forward”), el
mismio estd representado por su valor razonable a la fecha de reporte.

la siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos y pasivos financieros no
derivados que se esperan recuperar ¢ liquidar posterior @ doce meses después de Ia

fecha de reporte:

Artivos Financieros
Depasitos en bancos

inversiones en valores

30 de'junio 31 de diciembre
2023 2022
(No Auditado) {Auditado)
5,845 333 5252072
422 124 811 436,108,064

Prastamos

.2,510,669,828

'2,384.048,286

Pasivos Financieros
Depodsitos de clientes

Valorgs vendidos bajo acuerdo de recompra

Obiigacion'és

Deuda subordinada-pérpetua

411,543,391 395,559,492
90,710,289 50,004,099
272,691,093 291,291,044
78,622,862 78,608,089

La tabla a continuacion muestra los activos del Banco comprometidos.y dispenibles coma

colateral o garantia en relacion cen algin pasivo financiers u ofro compromiso: Los
disponibles representan aguellos activos que én un futuro pueden ser utilizades como.

garantia de futuros compromisos o financiamientos:

_ _ Comprometida Disponible
30 de junio de 2023 como como
(No Auditado) colateral colatergt ~  Total
Dendsites en bancos 24,717,948 420,551,946 445,269,894
fnversiones en valores, nato 198,943,424 529,857 549 628,800,873
Préstamos, brute 135,584,149 3,435 089,450 3,570.673,599
Actives no financieres () 0 76275310, 76,275,310
259,245,521 4,461,774,2585 4,721,019, 776
‘Comprometido Disponible
31 de diciembre de 2022 comoa ‘como
(Auditado) Golateral Colateral Total
Depdsitos en bancos: 11,440,458 374,853,549 386,294,007
Inversiones en valores, neta 102,739,785 505,289,221 608.029,006
Préstamos, bruto 138,305,080,  3,375,867.591 3,614,272,671
Activos no financieros () 0 76,541,435 76,541.435
252,4852323 4.382/651,798 _ 4,585,137,119

* Representan aclives que ng estan restringidos para ser usados.como colaleral; sin embar'_go, el Banco no lns:
consideraria como.disponibles para aseguras fondes durante el curso normal del negodio.

54

&



BANESCO (PANAMA), S. A, Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4)

Administracién de Riesgos Finarncieros, continuacién

(d)

Al 30 de junio de 2023, los depositos en bancos por B/.24,717.948 {2022:. B/ 11.440.458)
se encontraban restringidos en garantia schre finanmamlentos recibidos para comarcio
exterior. Las inversiones en valores por B/.98,943424 (2022 BI102.730.785)
corresponden a titulos de deuda cedidos en coridicién de acuerdos de recompra.

Estos actives’ financieros comprometidos como colaterales o garantia se encontraban
restringidos bajo términos y eondiciones que son usuales para tales actividades,

Riesgo de Mercado

Representa la perdica potéencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre.
la valuaci6n de Jas posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes de pasive
contingente, tales como tasas de interés, tasas de cambio, indices de precio. entre otros.

Exposicion al Riesgo de Mercaclo

El Banco utiliza para medir las. eéxposiciones al riesgo dé mercado, el madels Valor en
Rigsgo ("VaR™ — "Value at Risk™), a través del cual se delermina la pérdida maxima
esperada cue pueda surgir dentro de un plazo determinado, lo cual se denomina
horizonte temporal y con un determinade nivel de confianza.

El modelo utilizado en el Banco para el calculo del VaR es el Historice Exponendial. el
cual fe da mas importancia a ios datos mas recientes, con un horizonte de. tiempo de 1
dia, un nivel de confianza del 99% (2022 99%), y utilizando 250 dias (2022 250 dias) de
historia,

El modelo de VaR es una herramienta importante en la medicion de los fiesgos de
mercado; sin embargo, supone io siguiente:

- Movimientos normales de mercado {estan-excluidas las grandes crisis finandisras)

- No calcuia la pérdida maxima de la cartera.

- De las pérdidas reales que genere |a cartera posterionmente, algunas estaran por
ancima de! VaR.

Ei riesgo de niercado se origina por ias posiciones abiertas en las tasas de interés. tasas
de cambio de monada y de los valores compuestos poracciones. Todos astos elementos

estan expuestos alos movimientos generaies y especificos de mearcado y pueden causar

que se reduzca el valor de ury activo financiero. La Unidad de Administracion Integral de
Riesgos propong los limites de VaR que son aprobados por el Comité de Riesgo y
ratificados por la Junta Directiva del Banco. El limite es establecido en funcion el
patrimonio del Banco y durante el periodo a junio 2023 se mantuvo por debajo del limite
establecido a pesar del efecto en la volatilidad causada por el incremento de las tasas de
politica monetaria de la FED.
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Los calculos efectuados por la Administracién del Banco utilizando la metodologia del
VaR se detallan a continuacion:

30 de junio de 2023 31 de diciembre de 2022
(No Auditado) {Auditado)
_ Porcentual En miles de B/ Porcentual  En miles de Bl

VaR riesgo de mercado

Al cierre del periodo 0.49% 1.814 0.62% 1.711
Promedio del périoda 0.57% 2,061 0.60%. 1,932
Maximo del pericdo 0.63% 2,291 0.88% 3,083
Minimo del periodo. 0:49% 1,814 0.39% 1,449

A continuacién, se presentan la composicién y el analisis de cada uno de los tipos
de riesgo de mercado:

Riesqgo de Tasa de Cambio,

s el riesgo que el valor de un instrumento financiero fluctiie.como consecuencia
de variagiones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras
variables financieras.

Para controlar el riesgo que surge sobra los activas y pasives financigros, el Banco utiliza
sontratos de divisas negociados por la Tesoreria, que es responsab!e de gestionar la
pusicion neta en cada moneda extranjera. Mensualmente se obtiene informacion
financiera del valor razonable o de flujos de efectivo sobré 10s contratos de cobertura
economica te moneda de un proveedor interngcional de precios.

£l Banco mantiene y realiza colocaciones, préstamos, inversiones y captacion de
depositos en Euros, la moneda de fa Comunidad Econémica Europea. El valor de las
pusiciones en moneda exiranjera fluctiia como consecuencia de las variaciones en las
cotizaciones de la tasa de cambio.

Al 30 de junio de 2023, el Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros
derivados que cornsisten enh cobertura de flujo deé efectivo (Canje tasa de interés) v
cobertuta de valor razonable (Venta en corto).

l.a posizidn de monedas se presenta en su equivalente en délares, como sigue:.

30 de junio de 2023

{No Auditado) Euros Total
Electva y depdsites en bancas 88,239,304 88:736.304
Inversiongs en valores 15,084,497 16,084,497
Prestamos 51883233 51,865,233
Total de activos 156,207,034 156,207,034
Depdsilos de cllentes 156,743,898 156,743,898
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31 de diciembre de 2022

{Auditado) Euros Total
Efectivo y depositos en bancos 12,403 053 12,403 Dal
Inversiongs en valores 14.225 148 14,225.145

Préstamos

Total de activos O SR L a8 80,851,186
Depdsitos de clientes 81,934 168 L B a3408
Total de pasivos 81,934,109

H,oaz' 920

Posicién neta {1 082,927

El ‘andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambie, estd considerads
principalmente en la medicion de'la posicién dentio de uha moneda especifica. Bl analisis
consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicién en la moneds
funcional sobre la moneda a la cual se estaria conwrtlendo y. pot ende, la mezcla del
riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de Tasa de Interés o

El riesgo de tasa de interés es la exposicion de [a situacidn financiera consolidada del
Banco {margen financiero y valor de mercado del patrimonio), por posibles pérdidas
derivadas de movimientos adversos en las tasas de interés;

E! Banco dispone de un Comite de Activos'y Pasivos que, bajo parametros definidos por
la Junta Directiva, analiza la sensibilidad de. variaciones en las tasas de interés y
determina la estructura de balance, el plazo de las diferentes paitidas v las estrategias de
inversiones..

La tabla que aparece a'continuacidn resume la exposicion del Banco a los riesgos de 12
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos an (3 tabla a su valor en
libros, clasificados por categorias por el glie ocufra pririéro entre la nueva fijacion de la
tasa contractual o las fechas de vencimiento {los saldos brutos no incluyen la reserva
para perdidas esperadas):

30 de junio de 2023 Hasta Des- De Mas de Sin tasa de
{No Auditado) 1 afig 1as5afos 8a10 afds 10 afos interés Total
Activoes Financieros _
Efectivo y efectos de caja’ - D 0 0 & 14,513,220
Depositos en bahtos, neta 439,424,551 5,845,333 0 0 G
‘Inversiones en valores, saldas
brutos 235,484,621 312,212,204 50:115.762 30,663,362 A25.037
Préstamos, saldss brutos. 1,060,003,774 556.:435,934 510,332,383 1.403:901,508 . o
1,734.912,956 014,493 468 568,448,145 1434 464 8RO 15,338,207
Pasivos Financieros
Depasitos de clisntes -3,351,953.637 411,543 394 ¢ i o FFEI407.028
Valores vendidog bajo acuerdos ' _
de racompra 16,014,987 90,710,289, o 1 0 0
Olrligaciones 127 088,207 251,837 054 20,854,038 & ]
Vaiores comerciales negomables 12748752 ’ 0. 0 B o
Deuida subordinada perpatua 8. B g 78p22882 0 it
3,507 205,583 754.090 734 20.854.038 78,622.882 by
Total sensibilidad de tasa de L o )
intards £1,772.892.6273 160,402 734 533.594.107 1,385.641.058 18,338 257
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31 de diciembre de 2022 Hasta. De De Mas: de’ Sin tasa de
{Auditade) ' 4 afo 1435 ahos 5 a 10 anos 10 afos interds Total
Activos Financieros ) o
Elecive y elecws de oo o a 0 o 22.340,204 22,340,204
th a4 e bancos, ngle 367,641,938 5262072 ] Iel 0 386,284 047
Riversianng-en valores, shidos . )
bruins 178,510 626 333597237 47,975,797 24,937,738 28,007,608 608.023.008
Préslamos, saldos brulos 3G, 25 35 581548132 457.536.438 1,344,964, 727 ' 0 3514272671
920,387,421 505.512 235 1,369,802 465 50,347812° 4,530 435,588
Fasivos Financierds ) ) )
Pepasilos de clentes 3.245,600.018 395,558 467 i} 0 o 3,641,158.510
Walores venditos baw acuerdos '
de recumipia ' 53,395,363 50,004,100 0 0. 0 103399463
Cidigasiones 165,688,534 268699,168 22,691,875 ) g. 447 179.578
Valotas comerciates negomabies 14,201 914 it 0 0 ¢ 14,251 914
Detida subordinada perpetus 00 . e . Q . 18:608,0689 Iy 76,608,069
714,282,761 22.591 875 78.608,069 0. _4,284,548,534
Totai sensibifidad de tasa de ' '
interds’ {1.784.309 884 206,134,670 AB82,920,360 1,281.294.398 50.347.812 248,387 1154

Administracion de la Reforma de la Tasa de Intereés de Referencia y los riesgos derivados
de la. Reforma

A nivel mundial se estan llevando a cabo cambios fundamentales en las tasas de interés
de referencia, incluyendo el reemplazo de las tasas interbancarias ofrécidas (IBOR) por
fasas de interés alternativas libres de riesgo. ‘Debido a la naturaleza de su negocio. el
batarice del Banca incluye pasivos financieros de corto plazo a tasa fija. Sin embargo. !
Banco cuenta coh exposiciones IBOR (USD Libor Gnicamente) en sus instrumentos
finantieros,-10s cuales seran reformados.o reemplazados.

Ei Comité de Tasas de Refarencia Alternativas (ARRC, por sus siglas en ingles) fus
establecido por la Reserva Federal de los Estados Unidos, para asegurar la exitosa

transicion de la tasa USD LIBCR a una tasa de interés alternativa. El ARRC esia
compuesto por ehtidades del sector privado que participan en los mercados afectados

por fa USD LIBOR- y por otras entidades gubernamentales, i_h'ciuyén_do reguladores del
sector financiero en los Estados Unidos. En-mayo de 2021, el ARRC estipuld que la tasa

USD LIBOR se continuara publicando hasta el 30 de junio de 2023 y establecié esta como

fecha limite para culminar la medificacion de los coniratos que deben incluir el lenguaje

de transicion hacia la nueva tasa de referencia, gue inicialmente se habia establecido

para finales de 2021,

Los principales riesgos a los que el Banco estd expuesto come consecuencia de la
reforma IBOR son operativos. Tales riesgos operativos incluyen la actualizacion de
términes contractuales.y revision de controles operativos relacicnados con la Reforma. Ef

riesgo financiero se limita predominantemente al riesgo de tasa de interés,
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{Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consclidados

(4}

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(e)

(7)

Riesgo de Precio

Es el fiesgo que el valor de un instrumento financiero fluctlie como consecuencia da
cambios en los precios de mercado, independiertemente que estén causados por
factores especificos relativos al ingtrumento en particulér o a su emissr. o por factores
que afecten a todos los titulos negociados en el mergado.

El Banco estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de titulos valoreés
clasificados como @ valor razonable con cambios en ofros resultados Integrales. Parg
gestionar el riesgo de precio derivado de las Inversiones en instrumantos de patrimenio,
el Banco diversifica su cartera en funcidn de los fimites establecidos.

Rigsgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas ton los procesos del Banco, de personal. tecnologia e infraéstructuras, y de
factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercade y liquidez,

tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios vy del

comportamiento de fos estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar una adecuada gestioh de! riesgo.oparativa, con e
fin de obtener un conocimientc mas certero de los riesgos a los gue se encuenira
expuesto, que le permita lograr una vision mas clara de los aspectos prioritarios para &l
negocio, y facilitar la toma de decisiones estratégicas fundamentadas en la relagion
riesgo-rentabilidad, de tal manera que permita disminuir el grado de incertidumbre ante
posibles eventos adversos capaces de causar pérdidas inesperadas.

Revisiones peritdicas y auditorias.inteimas a los procedimientos operativos se efectiian
regularmente para fortalecer la eficiencia v el control, v para neutralizar dehilidades

identificadas. Los manuales carrespondientes son actualizados periddicamente.

El Banco cuenta con personal dedicado a la segufidad tecnofégica_,_ para limitar la
posibilidad que las facilidades tecnolégicas puedan ser ulilizadas indebidamente por

personal o terceros no autorizados.

Administracion de Capital

Los reguladores del Banco que son ia Superintendencia de Bancos y la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama, requieren que &l Banco mantenga un indice de
capital total medido con base en |os activos promedios ponderados con base en rHaesgo.
El Banco cumple con los requerimientos de capital regulatoric a los cuales. esta sujefo.

L.a politica del Banco es la de mantener un capital sdlido, glie pueda mantener g futurs of
desarrolic de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado, con niveles

‘adecuados en cuanto al retorno del capital de los accionistas v 12 adecuacion.de capital

requerida por los reguladores.
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BANESCO (PANAMA), S. A_Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Reptiblica de Pahama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacién
La Ley Bancaria en Panama reqmere que los bances de licencia general mantengan un
capital pagado minime de B/.10,000,000, v un patrimonio de por lo menos 8% de sus
actives ponderados por riesge, mc_luyen_do log instrumentos financieros fuera del- estado
sonsolidads de situacion financiera. Para estos eféctos, los activos deben considerarse
netos de sus respectivas provisiories o reservas y con las ponderaciones indicadas en &l
Acuerdo respectivo de ta Superintendencia.

La Superintendencia de Bancos de Panamé se. reserva el derecho de exigir a los entes
regulados incrementar el porcentaje de dicho indice minimo de capital.

Basados €n los Acuerdos Ne 1-2015 'y sus modificaciones y No.3-2016, emitidos por la
Superintendencia de Bancos de Panamad, el Banco mantiene una posicion de. capital
regulatorio gue se compone de la siguiente manera:

30 de junio 31 de diciembre

2023 2022

{No. Auditado) . \Auditado)
Capital Primaric Ordinario:
Acciones comunes 56,855,816 56,855,816
Otras parfidas de resultado integral 1,155 456 (6,457.911)
Utilidades retenidas 290,679,248, 284,354,528
Menos:
Plusvaila. activos intangibles 88,266,806 68,262,322
Reserva bienes adjiudicados v reserva técnica seguros 32,049,077 29272732
Total Capital Primario Ordinario 247 274,637 P37.217 380
Capital Primario Adicicnal: _
Boros subordinados perpetues (sin intereses) 77,696,142 77,666 156‘_
Total Capital Primario-Adicional 324,970,779 314,883,538
Capital Secundario
Accioney preferidas L B465 000. 5,465 000
Total Capital Secundario 330,435,779 '320,348.536
Brovision dindamica 46,068,730 46 068,730
Tetal Capital Regulaterio 376:504,500 366,417,266
Actives Ponderados por Riesgo, Netos 3,148 824,281 2.981,210,7989
indices de Capital: _
indices de capital total 11.95% 12 .29%
indices de capital primario ordinario o 7.85% 7.98%
indices de-capital primario 10.22% 10.56%
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(5)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La Administracion del Banco ha efectuado juicios, estimaciones y prasunciones que afectan ia
aplicacion de las politicas contables y las cifras reportadas de los activos, pasivos, iNQreses.y
gastos durante el periodo. Los resujtados reales pueden diferirde estas estimaciones.

Los estimados y decisiones-son continuamente evaluados y estan basadas en Ia experiencia
historica 'y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se consideran
razonables bajo las circunstancias.

La Administracion del Banco evaltia la seleccién, revelacion v aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacién relasionada a

las presunciones y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activés ¥ pasivosg

dentro del siguiente perigdo fiscal v ios juicios criticos en la seleccion y aplicacion da ias
poiiticas contables se detallan a ¢ontinuacion:

fa) Pérdidas Crediticias Esperadas sobre Préstamos
Ei modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE} permite al Banco estimar provisiones
basandose en tres componentes: probabilidad de incumplimiento (PD), exposician al
momento de incumplimiento (EAD) y 1a pérdida en el case de incumplimiento (LGD) bajo
los lineamientos dé-la norma contable NIiF 9.

Para satisfacer estos requerimientos; el modelo esta disefado para caloular I3 PCE a un

afio, la PCE a lo Jargo de la vida del instrumento y definir criterios para la asignacion da.

posiciones individuales a los stages respectives. Dependiendo del nival de datericro en
el riesgo crediticio de un préstamo o cartera de préstamos desde el reconocimiento inicial.
un monto de deterioro igual a la pérdida crediticia esperada para 12 -meses (stage 1) o
perdida crediticia esperada lifetime (stage 2 v 3) seran reconocidos.

Esta evidencia incluye informacion observable gue indique que ha habido un cambio
adverso en la condicién de page de los deudores; o condiciones economicas que
cerrelacionen con incumplimientos en préstamos. La metodologia y presunciones usadas
para estimar la suma y ‘el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y Ia
experiencia actual de pérdida.

{b} Pérdidas Crediticias Esperadas en [nversiones en Valores
El Banco ejecuta para las inversiones en valores un modelo de deterioro el cual requisra
come minimo, ta constitucidon de provisiones de pérdidas esperada en los proximes 12
meses para todas las inversiones y provisiones para pérdidas esperadas en Ia vida total
del instrumento, para aquelios que han experimentade un incremento significative en su
riesgo-de crédito o disminucién prolongada en el valor razonable por debajo de su costo!
la determinacion de qué es significativa o prolongada requiere juicio,

(c) Deterioro de la Plusvaiia

Ef Banco determina si la piusvalia tiene'indicio de posible dsterioro, evaluandola al menos
una vez al afo. Esto reguiere una estimacien del valor an uso de las unidades
generadoras de efectivo a las cuales ia plusvalia se atribuye. La estimacion del valor an
uso requiere que la Administracion del Banco estimeé {os flujos de efectivo esperados de

las unidades generadoras de efectivo y ademds la seléccion de una tasa de descuento

apropiada para calcular &l valor presente detales fiujos de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(5)

(8)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables, continuacion

{d) Impussto sobre fa Rénta
Fl Banco esta sujeto al impuesto sobre la. renta bajo las jurisdicciones de la Republica de
Panamé y Curazao. Sg realizan estimaciones. a iravés de una proyeccion fiscal para
determinar la provision para impuestos sobre la renta y se reconocen los pasivos
resultantes de dicha estimacion, Cuando el resultado fiscal final es diferente de las sumas
que fueron registradas, 1as diferencias impactaran las provisiones. por impuestos sobre la
renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Partes Relacionadas

A continuacion, se presenta un détalie de las transacciones en relacion a las remuneraciones

con el personal clave de la Gerencia:

30 de junio 30 de- junio
2023 2022
{No Auditado) {No Auditado)
Beneficios a empleades - corto plazo __ 2007171 .. 2.304,287

No se han otorgade beneficios de largo plazo al personal clave de la Gerencia.

Un detaile del saldo de las transacciones con personal clave de fa Gerencia:

30 de junio 31 de'diciembre
2023 _ 2022
{No Auditado) {Auditado}
Préstamos 8,830.903 1. 781,891
Depgdsitos. de clientes 2,064,988 2073786

Los ingresos por-intereses reconocidos sobre estas transacciones ascendian a Bl.137.222
(2022: B/131,200) y los gastos por intereses a B/.34,767 (2022: B/.43,504). Las condiciones

otorgadas. al personal clave de la Gerencia son similares a las que se dan con terceres no

vinculados al Baneo ajustadas por su riesge de créditc. No se han reconocido: provisiones por
deteriorc de activos financieros con partes relacionadas.

A confinuacion, se presenta Un. detalle del saldo de las transaccionies con ofras partes
relacionadas: _
30 de junic 31 de diciembre

2023 2022
‘{No Auditado!_ {Auditado)
Depdsitos en bancos 12L_4_£L%_§i% ﬁﬁ_ijjﬁ_ 581
Prastamos 34,085,186 39,794 544
Ofros activas 1418345 _746.731
Depbsitos de clientes 43463590 15,095,518

Los ingresos por intereses reconocidos sobre estas fransacciones ascendian a B7.1,949,603

(2022 8/.1,620,151), ingreso por comigionas a B/.634,740 (2022: B/, 623, 954) y gastos por
intereses.a BA 15,274 (2022; B/.63,315). No se efectuaron pagos por.servicios administrativos

(2022: BL135,462) v las dieta a directores a B/.385, 097 (2022: B/.532,583). No se han
feconocido reservas por deterioro de activos financieros. con partes relacionadas.
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(7) Informacion por Segmentos
La composicion de los segmentos de negocios se describe de la siguiente forma:

30 de junio de 2023
{No Auditado)

Ingreses por intereses

Gastos por intereses

Ingresos par honorarios y comisiones, neto

Ganancia neta por instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Peérdida neta en instrumentos financieros a valor
razonable con eambios en otras utilidades
integrales

Otros ingresos

Provision para pérdidas en préstamos

Reversion para pérdida en inversiones

Provisién para de bienes adjudicados

Gastos generales y administrativos

LKilidad antes del impuesto sobre la renta

30 de junio de 2023
{No Auditado)

Totat de aclivos
Total de pasivos

30 de junio de 2022
No Auditado

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Ingresos por honofrarios y comisiones, neto

Ganancia neta por instrumentas financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Pérdida neta en instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en otras utilidades
integrales

Otros ingresos

Provision para pérdidas en préstamos

Provisién para pérdida en inversiones

Provisian para de bienes adjudicados

Gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

31 de diclembre de 2022
{Auditado)

Total de activos
Total de pasivos

Bancay
Actividades Total
Financieras Sequros Eliminaciones Consolidado
125,864,489 290,229 0 (585,185) 125,569,533
(54,102,292) 0 0 585,185 {53.517,107)
15,902,546 4,543,663 1] 0 20,448,109
143,208 0 0 v} 143,209
{2,993,181) 0 0 {2,993,181)
5,534,003 {1,553,036) (285,124) 3,784,320
(10,718,856) 0 0 (10,718,856)
1,085,812 1,005 ¢ 1,086,817
(1,273,703) 1] 4] {1,273,703)
(60,895,188} (2.910,224) 285,124 _ (63,705.431)
—18446,929 3715837 ... 3244 _ . Q0 -..18,821.710
4.,927,238.636 36,816406 ___ 2974124 ___(65,203,997) 4,901,825.169
4,504,998,033 21,641,392 __ 240,000 __{31,850,030] 4,495.029,395
Bancay
Actividades Total
Financieras Sequros Eliminaciohes Consolidado
99,221,804 200,664 0 (308,052) 99,114,416
(38,781,076) 0 0 308,052 (38,473,024}
16,976,402 3,975,579 0 0 20,951,981
324,277 0 0 0 324 277
{2,097,885) 0 0 (2,097,885)
2,217,349 75,124 (808,926) 1,671,834
(16,119,232) 0 0 {16,119,232)
(342,190) 1,004 0 {341,186)
(496,205) 0 ¢ (496,205}
{57,616,694) (3,631.443) 808,226 _ (60,524 175)
——-3.286,550 — 620928 0 _ 3,910,801
4,817,479 583 _38,061.643 _{85753,051) 4,792 716,318
4,409,351.274 23252812 __ 195884 . (32,399,084) 4,400,400,886
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{8)

(9)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detailan a continuacion para propositos de concifiacion

con el estado consolidado de flujos de efectivo:

30 de junic
2023
{No Auditado)

Efectivo y efectos de caja 14,913,220
Depdsitos a la vista 170,282,153
Depositos a plazo 274,987 741
Tuotal de efectivo, efectos de.caja y depdsitos eén bancos 460,183,114

Menos: ' _

Depdsites con vencimiento original mayor a tres S
- meses y rastringidos p pignorados . 54,636,104
Efectiva y equivalente. de efectivo 405,647,010

nversiones en Valores y Otros Activos Financieros
Valores a Vaior Razonable con Cambios en Resultados
L.a compasicidn de estos valores se presenta a continuacion:

30 de junioc
2023
(No Auditado)
Titulos. de deuda - gubernamental 0
Acciones de capital 425,037
Fondos de inversion 5,862
Instrumentos financleros derivados 3.007.845
' 3438844

31 de diciembre
2022
(Auditado}

22,340,204
107,276,812
279.017.195

408,634,211

52003675
356,830,536

31 de diciembre
2022
{Auditado}

802,831
470,873
5,862
3,087,637
4,377,203

Al 30 de junio de 2023, el Banco.no mantenia portafolio para negociar desighado a valor
tazonable (2022: B/ 802,831} vy valores obligatoriamente 2 VRCR por B/.430,889 (2022

B/.476,735).

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados clasificados por indicadores de-

calidad de crédito del emisor se detaiian a continuacion:

30 de junio de 2023
(No -Auditado)

Titulos, de _ Instrumentos
deuda Acciones financieros Fendos de
Indicader = gubernamental de capital derivados inversién Tatal
2 0 0 ¢ 0 4
3 0 228,073 3,007,948 0 3,236,018
8 3] 0 ) 0
Sin calificacion 4]
Tolal 0
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Notas a los Estados Financieros Consoclidados

'(9_) Inversiones en Valores y Otros Activos Financieros, continuacién

31 de diciembre de 2022

(Auditado}
Titulos de ‘instriumentos.
deuda Acciones financieros. Fondos de.

indicador . _gubernamental = de capital derivados ~ inversiéon = Total
2 802,831 0 G 0 802,831

3 0 280.147 _ 0 0 260147

8 o 0 3,087.637 o 3.087.637
Sin calificaciéh 0 210,726 0 5862 216,588
Total 802,831 470,873 3,097.637 5.862 4,377,203

Valores a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades Integrales
La composicion de estos valores se presenta a continuacion:

30 de junic | 31 de diciembrs
2023 2022
{No Auditado) {Auditado)}
Titulos de deuda - privada 398,887,294 389,444 797
Titulos de deuda - gubernamental 142.565201 128,688 578
Total 921432495 i

Las inversiones a valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales clasificados por
indicadores de calidad de crédito del emisor se detailan a continuacion:

30 de junio de 2023 31 de diciembre de 2022
{No Auditado) (Augditado} o
Tituios de Titulos de
deuda Titufos de deuda deuda Titulos de deudd
Indicador gubernamentai privada Total auberiamental privada e Total
2 54.9534.140 2,006,235 56,949,375 56,378,708 0
3 4.992,300 57,477,916 82,470,218 4,993,600 55,945,804
1 62,638,761 282.089.672 324,728,434 66,714,270 268 500,802
5 4] 74372810 74,372 810 i 66,880,570
B 0 2.820,660 . 2,920.680 0 1.027 521 !
122,565,201 _ 398,867,294 521,432 495 128,688,578 382444707 B18A21.375

65




BANESCO {(PANAMA), 5. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panamé, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) inversiones en Valores y Otros Activos Financieros, continuacion
El movimiento de la reserva para pérdidas-crediticias esperadas relacionadas a

las inversiones

en valores con cambios en otros resuitados integrales se detalla a-continacion:

30.de junio de 2023
(No Auditado)

Etapa 11" Total
Aj inicio del periodo _ 464,478 464,478
Remedicion neta de la reserva para pérdidas crediticias (77,004) (77,004}
Compra de activos financieros 55,178 55,178
instrumentos financieros gue han sido dados de baja
duwrante e! periodo ' ' (38,921 £38,921)
Al final del periodo 403,731 403.731
31 de diciembre dg 2022
(Auditado)
Etapa 19 Total
Al inicio a6l periodo 598,746 588,746
Remedigion neta de la reserva para pérdidas crediticias (102,434) {102 .434)
Compra de atiivos financieros ' 69,057 69,057
tnsfrumentos fihancialos que han side dados de baja _ _
durante el periodo (20,891) {90,891)
A finai dei periodo 464,478 464 478

i1} Pérdidas.crediticias esperadas durante [gg proximos 12 meses.

La provision para pérdidas crediticias esperadas antes mencionada no se reconoce en el
estado consolidado de situacion financiera porgue el vaior en libros de los valores de inversion

de deuda en VRCOUI es su. valer razonable:

Valores a Costo Amortizado _
L& composicion de estos valores se presenta a continuacion:

30 de junio
2023
(No Auditado)
Tltulos.de deuda - privada 40,193,388
Tilwlos de deuda - gunernamentai 63,844,625
' ' 104,037,023
denos: _
Reserva pordsterioro (107 389}
Total 103,829,634
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(9
emisor se detallan a continuacién:

30 de junio de 2023

Inversiones en Valores y Otros Activos Financieros, continuacion
Las inversiones a costo amortizado clasificadas por indicadores de calidad de

crédito del

31 de diciembre de 2022

(N Auditado) (Auditade} R
Titulos de Titulos de Titulos de Titulos da
deuda deuda deuda deuda

tndicador gubernamental privacda Total ‘gubernamentaj privada Tatal
2 38,361,794, ] 38,367,704 26,773,295 o
3 0 3,035,808 3,035,806 0 3031290
4 10,212,044 37,156,502 47,368,625 40,252 718 27 150.0B3
5 5270, 787 G B2T0.TEY 15,312 485 126,880

Raserva perdida.

ssperada e ATB3TOY280016)  (107.888) (111975 {1.020.33)
Totai 53.766.255 40,183,379 . 103,828,634 52.233,358 33287070

El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones
en valores a costo amortizado se detalla a continuacion:

Al inicio dei periodc
Remedicion nata de 1a reserva para pérdidas crediticias
Criginacion o compra de nuevos aclivos hnancieros
Instruméntos finarcieros que han.sido dados de baja
Al final del periodo

Al inicio del periodo
Remedicién neta de la reserva para pérdidas crediticias.
Originacién 0 compra de nuevos aclives finandieros
ingtrumentos finghcieros gue han sidg dados 48 baja.

Al fina$ del periodo

{1} Férdidas Crediticias esperddas durants log proximos 12 meses.
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30 de junio de 2023
{No. Auditado)

Etapa 1i! Etapa 3"
276 837 BB 463
(30.068) 9 {30 D8RS,
11,284 I 11,284
{150,668) (B54:480)
107,389 0
31 de diciembre de-2022
S {Audstadoj
_ Etapa 1t (Etapa 3™ Total
266,901 @
4.502 284 4673
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(10) Préstamos

El detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion:

Sector jogal:

Consumo

Corporativo

Hipotecario residencial

Personales

Instititciones financieras y Gobierno
Total sector interno

Sector extranjero:

Consumo
Corpaorativo

Hipotecario residencial

Fersanales

Institusiones financieras y Gobierho

Total sector extranjero
Comisicnes no devengadas

Reserva para pérdidas espefadas
Total de préstamos

88

30 de junio
2023

{No Auditado)

48,879,554
1,062,243,579
935,494,752
573,189,493
13,983,148

31 de diciembre

2022

Auditado

46,325,720

1,086,600,904

901,640,534
563,897,715
2616,882

2.633,800,524

2.551.081,755

1,568,124 2,250,848
2,695,184 4,816,481
72,457,173 69,844,261

34,600,926 79,108,186,
936,873,075 963,190,916

3.570,673,599.
(8,402,245
(109.868.867)

3,514,272 671
(7,085,824}
(112,232,543)

3,452,402,387

3,384,954 ,.304




BANESCO (PANAMA), S: A, Y SUBSIDIARIAS

{Panamad, Reptblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consclidados

(10) Préstamos, continuacion

Indicador

Indicadtres 1-4

{AAA+ hasta BBB-}

Indicadares 5-6
{BR+ hasta B-}
indicador 7-8

IC- hasta 6EC)

Indiador 10 (D}
Total

Indicador

30 de junio de 2023
{No Auditado)

Los prestamos clasificados por indicadores de calidad de crédito del deudor
continuacian (saidos brutes sin reserva por pérdidas esperadas);

se delallan a

_ instituciosies
Hipotecario financieras y
Corisumo Corporativo residencial Personales Gohierng Total
49,298,373 1.845.033,708 921 360,763 585 801,604 48,534,072 34000578 515
41,181 4,073,455 793:080 1795075 o & TETA4
165,319 7420498 674 451 5.475.471 0 13758570
892,855 31.267.508 15361622 '42.583,579 a Qi E
50,447 678 1.887,785.267 8938.189.916 545 656.668 48 584,072
31 de diciembre de 2022
{Auditadc) ..
Institucionas
Hipotecario financieras y
Consumao Corporativo residencial Personales Gobierno Total

Indicadorss 1-4

(AAA+ hasta BBE-)

ingicadores 5-8
(B8+ hasta B-)
Indicador 7-9

16~ hasta CCC-)

Indicador 10{0)
Total

47.413,150

1,826,923 801

886,274,501

577,598,627

81725078

207 540 3034725 1485211 D 268,344 ]
191,758 2,346,498 2,832,408 24 828 037 )
804,120 41,427,010 16,180,898 21.650.068 0
48.616,568. 1,843,732.034 906,457,015 £33.741.875 81,725.078
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BANESCO (PANAMA), 5. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panamd, Republica de Parama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(10) Préstamos, continuacién

El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en préstamos se detalla a

continuacion:

Salda-al inicio de periodo

Transferancia desde pérdidas esperadas
durants los proximos 12 meses

Transferencia desde pérdida esperada
durante el iempo de-vida—no
deteriorados '

Travslerencia desde pérdida esperada.
duranie el tismpo:ds vida ~ deteriorados

Rermedicion neta dela-reserva para
perdidas ssperadas

Activos finandierds oniginados’

Instrumentes financieros que han sido gados
de baja durante & pariods.

Castigos

Recaperasian de.montos previamente
castigados

Saldo al finat del'periodo

30 de juriio de 2023
{No Auditado)

(b Pécdidis erediticing esparadas duranie ivs. praximes 12 mesés,
(%7 Péndidas crediticias esperadas durante-el liempo de vida (no deteriorados - evaluados colectivamenté).

.

Saido al inigio de perfodo _

Transferencia desde perdidas esperadas
durante los pIGKimos 12 mesas

Transferencia desde pardida esperada’
durante el iempo de vida - Ho
deterioragos

Transferencia desde pérdida esperada
durante el iempa de vida — deteriorados

Kemedicion nata de la tesetva para
pérdidas esperadas

Actives inanglercs orginados

Instrementos fingricieros gué han sido dados
de hapa durarnte e paricda

Cagligus y condonaciones

Racuperasion de montos previaments

castigadss

Saido al final del pericdo

{t} Perdidas craditics

4y Pérdidas craditicias esperadas durante &l tiemipo de vida (deteriorados - evaluados indnnduairr_lente)

Etapa 1 Etapa 21 Etapa 3% Totat
24,884 454 23,277,405 84.070.684 112,232,543
(6,715,189} 5,714,590 599 0

5,073,945 {7,728,025) 1,654,080 0
854,910 2,128,745 {2,983,655) 0
(6,258,563) 116,817 16,287,236 10,145,290
3,388,636 1,224 B&1 6,260 4,619,547
(1,892,857) {651,483 (1.501.841) (4045981
0 D (16.960772)  (16.969.772)
_ 0 D 3,887,240 ___3.887.240
21,335 538 24,082,500 4,450,831 109,868,867
31 de diciembre: de 2022
o (Auditado)
Etapa 1t Etapa 22 Etapa 3¢ Total
30,348,157 36,436,728 28,051,180 94,534 0B85
(23,621,043).  23:068,960. 552,083. ¢
24,846,816 (55,480,199) 30,643,383 0
3,774,984 39,819,663 {43,594,647) o
(13,285,853)  {13,905,282) 74,908,783 47 717 648
9.683.634 6,519 870" 4246225 20,648,729,
i6,760.241) 113,172,335} [9,420,489) (29,353,065
e sl (26.771,382)  (28,771.382)
o} 8 5,455,548 5,455,548
24,884,454 23,277 405 64,070,684 112,230 543

; esperadas durante: o proximos 12 mesas.

{2y Pardidas oreditivias esperadas durante el iempo di vida (1o deteriorados - evaluados colect:vamenle)
(33 Perditas crediticias gsperadas duranti e} Hempo de vida {deteriorados - e\fdluados lndwrdualmenie)
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BANESCO (PANAMA), $. A, Y SUBSIDIARIAS
{Panama. Republica de Panama)

Notas alos Estados Financieros Consolidados

{10)

(11)

Prestamos, continuacion

Los activos financieros castigados durante 2022 estan suietos a actividades de recuperacion v
cobros para cumplir con los procedimientos ‘del Banco para la recuperacion de los mantos
adeudados.

Instrumentos Financieros Derivados _ _

El Bance mantiene contrato de canje de tasas de interés (“interest rate swap’} para redudir el
resgo de tasas de-interés de activos. y- pasivos tinancieros. Dicho contrato se registra a valor
razonable en el estado consolidado de situacion financiera en la linea de valores a valor
razonable con cambios en resultados, en otros activos y otros pasives, segun corresponds.

Al usar instrumentos derivados. para cubrir exposiciones a los cambios en tasas de interés el
Banco queda expuesto al riesgo de contraparte del instrumente derivado. Este riesgo se
minimiza ejecutando transacciories con contrapartes de alto grado crediticio,

La efectividad de ios derivados de cobertura se analiza de forma cualitativa y se conciuye gue
no hay inefectividad debido a gue los términos de los derivados son un espeio de los t&rminos
del componente de riesgo cubierto de los activos'y pasives subyacentes.

El Banco mantiene -operaciones de instrumentos financiercs derivados que consisten en
contratos a futuro de moneda (“forward”), para administracién de terceros bajos lmites vy
parametros pre-estabiecidos;

La informacién cuantitativa sobre los instrumentes derivades e instrumentos finanicieros para
coberiura se presenta en lg siguiente tabla:

30'de junio de 2023
{No Auditado)

Vator en libros det

Vencimienic Valor instrumenio derivado
Derivados iibres Morneda Remanénte Nocional Aclivo Pasivo
Cobertura de flujo de
efective ) ) )
Canje de tasa de interés usp 2:afos L 294M1200 0 6B2.034 f
Cabertura de valor
razonable
Venta en corto UsDh - o &) ]
31 de diciembre de 2022
B {Auditado)
Valor en fthros del
Vencimiento Valor instramento dérivadio
Derivados libres Maneda Remanente Nocional Activp Pasivg
Goberiura de flulo de
efectivo
Canje de tasa dé interés usD 2 afios 47,176,000 1,147,308 3
Cobertura de-valar’
razonable _ _ -
Vanta en corto usi 4 afios 20,000,800 439 080
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BANESCO (PANAMA), $. A. Y SUBSIDIARIAS
(Pahama, Reptiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{11) instrumentos Firnancieros Derivados, continuacion
Al 30 de junio de 2023, el Banco mantiene los- siguientes derivados de tasa de interés, come
derivados de cobertura deflujo de efective para administracion de riesgo:

30:de junio de 2023
{No Auditado)

Hasta De Dé I meses De Mas de
Categoria te Riesgo 1.mes 1 a3 meses a1t ano 4 a5 afios § anos
Riesde de tasa dé interés
Cobertura de financiamiento
Vaior Nommal o 0 o 29,411,200 O
Tasa de unterds promedio _ o Rageyy N
31 de diciembre de 2022
o {Auditado)
Hasta De. Dé 3 meses. De Mas de
Cateqoria de Riesgo 1 mes 1a3meses a 1 afio 1 abafios 5 anos
Riesgo de tasa de interés
‘Cobertura-de fingiiciamiento _ )
Valor Nordinal 0 0 0 41,176,000 4
Tasada interés promedio 3.42%

A continuacidn,

se detallan los efectos de la contabilidad de cobertura sobre la situacién

financiera:
30 de junio de 2023
o {No Auditado)
Partida en el Cambios.en &l
estado de valor razonabie
situacion utitizados. L
~ financiera -como base- ineficiencia
que incluya el para reconocer reconocida
instrumento la ineficiencia en el estado
Riesyo de igsa Valor Valor en libros de cobertura de cobertura de resultados
de interds Naminal Activo. Pasivo
erivado de tasa de
mterds - Cobertira de _ _ _ _
Firsancianientos 29.411.200 662,034 0 Otros Actives 0 0

31 de diciembre de 2022

Riesgo de iasa Valor
de interés Nominal

Danvade de taga de.
interés - Gobertura de

Financiamientos: 41,178,000

{Auditado)

Partida en el

estado de

situscion
financiera
que incluye 1
_ instfumento
Valor en libros de cobertura

Activo Pasivo

1,147,308 4} Qtros Activos.
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Cambios en el
valor.razonable
utilizados.
-como base
para reconocer
la ineficiencia
de cobertura

ineficiencia
reconocida
en el estado.

de resuitados
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados.

(11) Instrumentos Financieros Derivados, continuacion
Los:valores relacionados de la partida gue han side designada-como cubierta es la siguiente’

30 de‘junio de 2023

Partida en el
estado e
situacidn

financiera an
“lacualla
) partizia
wwwwwww Valor en libros cibdierta eg
Valor en libros Active Pasivo inctuida

‘ o o _ _ Dhlgacones v
Finahclamiente 26,411,200 ¢ 20411200 solonaciongs.

31 de diciembre de 2022
{Alditado)

Partigla en el
estado de
situacion

financiora an
ia cuat la

L partida
“““““ Valorenldibros cubierta es

Valor en lihros Agtivo Pasivo incluida

Obligacionegs v
Financiamientc: 41,178,000 Q 41,176,900 oolocacisnes

En las siguientes tablas se detallan los cambios en el valor de mercado en el estado
consolidado de situacion financiera relacionado a |las coberturas de valor razonable:

30 de junio de 2023

N e (No Auditago)
Ajustes de vaiof _
Cobertura de valor razonabie Ajustes de valor razeonable
razonahle Valor en libros acumulados acumuladeos =~
Venta eén Corte 0 0 -
31 de diciembre dée 2022
(Auditado)
_ Ajustes de valor '

Cobertura de valor Valor en razonable Ajustes te valor razonahble
razonable libros acumulados acumulados )
\lenta eft Corto 439,060 2,953,563 Qtros Activos
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BANESGCO (PANAMA), S. A.'Y SUBSIDIARIAS
(Pahama, Repubiica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{11} Instrumentos Financiercs Derivados, continuacién _
El valor relacionado a la partida designada como cubierta es la siguiente:

30 de junio de 2023

(No Auditado)
Ajustes de valor Lineas en que se presentan
razonable en el estado consolidado de
Valor en libros acumulados situacion financiera

inversiones en valores y otros
activos financieros -a valor
razonable con cambios en otras
Notas del Tesaro 0 0 utilidades integrales

31 de diciembre de 2022

{Auditado)
Ajustes de valor Lineas en que.se presentan
razonable en el estado consolidado. de
Valor en librog acumulados situacion financiera

Inversiones. en valores y otros.
activos financiergs a valor
razonalle con cambios-en olras
Notas del Tesoro 18,434,380 {1,246,305) utilidades integrales

£l Banco reconecio en el estado consolidado de resultados una (pérdida) ganancia neta de
instrumentos-derivados no designados para cobertura por BL(6,917) (2022: B/. 189,317}, la cual
ser presenta en el rubre de ganancia neta eh instrumentos financieros a valor razonable con
caimbios en resuitados.

A continyacion, se presentan los principales métodos de valorizacion, hipotesis y variables
utilizadas en a estimacion del valor razonable de los derivados:

Técnica de
Derivados Valoracion Variables utilizadas Nivel
Mercados Précios de mercadbs
Organizados _ observables en mercados _
(OTC) Pragins de mercado Activos 2

Compensacion de activos y pasivos de instrumentos financieros

El Banéo mantieneg un instrurmento financiero que cubre'los cambios en el valor razonable de
un instrumento de deuda de tasa fija, derivado de cambios en las tasas de interés que sera
compensado al vencimiento en 2026.
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BANESCO (PANAMA], $. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{11) instrumentos Financieros Derivados, continuacion
En la siguiente tabla muestra los pasivos. financieros que han sido compensados en e estads
consolidado de situacién financiera:
30 de junio de 2023
{No Auditado)
Importe brufo deé

Importe activo financiero
bruto de re¢onocido Garantia
pasivo compensado en el colateral de
financiero estado de situacion efectiva
Descripcion reconocido finaneiera recibido imporie hefo
Venta eh corto 0 0 2 b
31 de diciembre de 2022
(Auditado} .
_ Importé bruto de
Importe activo financiero
bruto de reconocido Garantia
pasivo compensado en el colateral de
financiero estado de situacion efectivo
Descripcion reconocido financiera recibido Importe Neta
Venta en corto {18.248,440) 0 18,687,500 439,080

(12) Valor Razonahble de los Instrumentos Financieros
El valorrazonabie delos activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados
activos se basa en precios cotizados en los mercados ¢ cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demds instrumentos financieros, el Banco determina los vajores
razonables usando otras téchicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razorable es menos objetivo, v s
determinacién requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liguidez, 1a
concentracian, |2 incertidumbre de factores del mercado, 108 supuestos n la determinacion de
precios y _otro_‘s tiesgos gue afectan gl instfumento especifico.

El'Banico mide el valor razonable utilizando los siguientes nivelas de jerarquia que reflejan la
importancia de ios datos de entrada Utilizados al hacer fas mediciones:

- Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los:que el Bance puade acceder en ia fecha de medicion.

- Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
abservables, ya sea directamenté {es decir, precios) o indirectamente {(gs decir,
determinados con base en precios). Esta categoria inciuye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos ¢ similares en mercados que no son actives u :
ofras técnicas de valoracion donde lcs datos de entrada significativos son directaments
o indirectamente observablés en un mercado.
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BANESCO (PANAMA), 5. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Replblica de Panara)

Notas a los Estades Financieros Consolidados

{12) Valor Razonable de los instrumentos Financieros, continuacion

- Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de

valoracién incluyen datos de eritrada no observables'y tienen un efecto significativo en

iz medicién def valor razonable.

Esta categoria incluye instrumentos gue son valuados, basados en precios cotizados para
instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la
diferencia entre los instrumentos,

Oftras técnicas. de valoracién incluyen valor presente neto y modeios de flujos de efectivo

descontados, comparaciones .con instrumentos. similares para los cuales haya precios de

mercado observables, y otros modelos de valuacidn. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en Ias técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras prémisas utilizadas ‘para estimar tds tasas.de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es:estimar. el precio ‘al que tendria lugar una
transaceion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes de!
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes:

La siguiente abla presenta el valor en libros y @ valor razonable de los activos'y pasivos

financieras, incluyendo su nivel de jerarguia de valor razonable para instrumenitos financieros

medidos a valorrazonable. Esta tabia no incluye informacion sobre el valor razonable deactivos
y pasivos financieros no.medidos a valor razonable.cuando su valor en libros se aproxima.a su
valor razonable.

30 de junio de 2023 Valor en ‘Valor RaZonable _
______________ (Mo Auditado} librog Nive! 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Actwos financiéros medidos a valor '
razonable:
Valorsga valor ryzonable concamings en
SRl e

Tituios de deatla y fondos de inversion 5,862, o - G.as2 0 fB62

BGOILE (5 ohpitE 428 037 FTHT 38300 a7.573 A475.097
Gesirumaentos fnancieros dervados, 3.607 948 o 3,007,945 o 3.007.945
Yaloies s vaior razohable Ton Samilos en

alios resyllados inlegraies:

Titksios de deuds f21.402 405 122:590,855 391,841,600 g 521,432,455
Activos Bnancieros medidos a valer

razonable:

tsirknentae financieres dierivados 562,034 0 662,034 0 662,634
Ceng antivis: ) )

Yarts £n oo 0 4] 0 4] 4]
Activos financieros no medidos a valor

razanablo:. _ N N
Uiepisitos a plazo an bancos 274987 741 & 0 274744282 274 .744.283
Viitareg a coste amorade 103,929 634 72,812,314 g 29,456,894 G 102,269,293
Fréstamog, neiy 3,452 402,387 o] 1] 3,533,281.970 3,533.251.970
Pasives financieros no medidos a valor

razonabio: . ) ) _
Depésiise de dientes 3,783,497 028 0 0 3.782.044 258 -3,782,044.258
Vaipres vendidog bajo adusrdos de o _

FEOTINII G 106.725.276 i G 110,106,319 110,106°314
i e LU TT0.200 il ] 413,674,285 493,674,285
S naitiales. tegociabies 12,748,752 i) 0 12,744,873 12,744 BT3-
Veuda subardingds pefpatus TRG22.862 0. 0 T8522,862 78,022,862
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieres Consolidados

(12) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

3 de diclembre de 2022 Valor en Valor Razonahle
{Auditada} libros: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 2 Total

Actives financieros medidos a valor

razonable:
Valores a valor razondble, con cambms an

rasiftados; )

Titulok e deuda v fondos de inversisn B08.593 802,534 5862 0

Anciones de capital AT0.873 260147 154:351 BE-475
Irstrumentss financieros derivados. “3.080,137 i 3,007,837 6}
Vialores 3 valor razanable con cambios en

nlros resultados. integrales:. . . . :

Titulds de deuda 518,131,375 104,184,919 411,348,266 2,598 140 818,451 378
Pasivos financieros medidos a valor

razonabie: .

tristrumentos findnciéros derivados “1.347,3068 0 1147 308 0 14T 308
Qlras anivos: )

Werls en-coro 433,060 439,060 o 0 .30
Agtives financieros no medidos a valor

razonabie: .
Depisitos a plazo en bancos 279,017,195 £ 0 279.079.054.
Valoras 4 costo amortizado B5.520.428 66,507 871 17,554 488, 327 7EE
Prisstanos. neto’ 3,394,954,304. 0 o 3A51.599.208
Fasivos financieros no medidos a vaior

razonahle: ) L )
Depositos de clientes 35641.159,510 a 0 3ES7 005 419 FBEY GO0
“Valores vendidos bajo acuerdes-de.

recompia 103.399.4613 o 0 103,398,463 103308 403
Oblijadiones. 447,179,578 g ok 473,354 829 473,354,529
Vaiores comerciales negociables 14,201,914 a ¢ 14,201,014 14,201 814
“Deuda subordinada perpetua 78,608,068 J 0 TREI8.060 TEBNE O

En opinién de la Gerencia, cambios razoriablemente posibles en los insumos de Nivel 3
utilizados para fos calculos dél valor razonable de los activos financieros, notendran un impacto
significativo sobre los valores en libros de los activos fihancieros medidos a valor razenhsble
sobre una base recurrente.
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BANESCO (PANAM&),. S. A Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Repdblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{12) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion describe |as técnicas de valoracion, los datos de entrada utilizados y
los datos de entrada no observables significativos en la medicién det valor razonable de fos
irstrumentos. clasificados eh nivel 2 y nival 3 al 30 de junio.de 2023:

‘Sensibilidad de la,
Medicidon del Valor

Dato de Entrada Razonable al Dato
Instrumento Téonica de Valoracién y no Observable ~ de EntradaNo
Financigre: Dato.de Entrada {tilizado: Significativo ‘Observable Significative
Wedidos a valor
razonakie:
Nolas esiructlradas Flrgos descontadas;
Curva Libor asociada 8l numerg de dias
de vencifriiento, margen dinamice y ]
rendimienic al veneimigmio. NiA NiA
Anciones de capial El niadels de véaluacidn afiliza grecias
colizadns déattivos idéniicos en _
mercados Bo activos. NiA- NIA
Titiog de deuda Ef modelo de vaiuacion combing
obsarvaciones difectasidel mercudo de
fuentes conlibuidas con modaios
puantitalivos pard genérar.un precio y el
rrisrne asigna un puntaje pare cada
preciy biasado en la calidag y cantidad de .
datbs de mercados wlilizadds o aciivos. NiA, NiA
Coniratos “forward” fiujos de valor futuro; MNiA. Unincremento .o
Curvas nnphcstas asomadas a cbntratos ) (disminucion) en-eldale de
“fanivard” de lipo de tambio, Curvas de entrada no obsérvabie de
tipa da.cambio forward” de i divisa forma aislada dafia una
domgéstica abjets dela operacion nedicion del valor
razonable mehor o
{mayor),
o Técnica de Valoratian y
Ingirumanto Financioro Dato oo Entrada Utilizadg
N medidos a valor razorable: o _
Vaolores 3 costo amortizado Bl modelo de wvaluacidn combina observaciones direclas del
marcadd de fuentes contr:burdas con modelos cuantitalivos para
genirar uri pretio’y el mismio dsigna un-puniaje para cads precio
basado en la- calidad y.cantidad de datos de mercados ulilizados o
activos.
Prestames, Flujos-de efective descontados; o
£l walor razonable para los -préslamoes represeniy la cantidad
descontada de los {iujos de efective fuluros estmados.a revibir. |.os
fiujos de efectivo provisios se-descuentan a las {asas. a;,tudles de
margade para determinar su valor razonakile.
Depdgsites de gientes a plaza. velired vindidos baje. Flujos de fective desconiados:
aAGHE de. recompra y  deuda subordinads El valor de fos. flujos fuluros es destdntado utilizando una tasy de
et descierito, gue representa Ja tasa de interds actual de mercadc para.
Enahciamientos- de nuevas deudas con vencimiento remanenie
similar;

La Administracion del Banco considera que caitbiar cualguier dato de entrada no observable
mencionado en la tabla anterior, para reflejar otros supuestos alternativos razonabiemente
posibles, no resultaria en un cambio significativo en la estimacion del valor razonable.
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{13) Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras _ _
A continuacion, se presenta el movimiento y conciliacién de propiedades, mobiliario, Squipoy

mejoras;

Casto:

Sado al 1 de-enero de-F022
Adiciones

Reclasificasion

NMentas v descartes

Saldo'af 31de diciembre de 2022

Salde al 1 de eners de 2023
Adiciones-

Reclasificacion
Reclasdicacion a-otros agtives
Ventas ¥ destartes

Safdo al 30 de jilnio de 2023.

Depreciacion acumuiada;

Salde at 1 de.eners de 2022
Gasto del gericde

Venta y descartes )
Saldo al 31 de diciembra de 2022

Saldo a! § de enere de 7023
Gastodel pariodn

Venta y descartés

Saldo al 30 de junio de 2023

Valor ed libros:
31 .de diciembre de- 2022
30 de‘junio.de 2023

Mzjofds a. Vehiculos y Mobiliario y Proyectos
Tarreno Edificio {ocales agronave Egtipo an Proceso
2,700,003 36,056,780 3630102
s g F4%G
=] i 3
e o i
2,700,000 36,055,780 28182070 23838572
2,700,000 36,056,285 SRI0IEVE ZRERE LTS 39
Rl ) i 18,632 oo }
] ] 738 3] H IERIDGS
o ] o ) 1 (1. 2905001
G o 2 {1, 4580; (B0 BB 9]
2700000 38,088 289 28199741 23837122 494147273 3200 200
o 8,705,008 15605719 635577 o
{ Gt 423 07,258, ‘1.-’%".—’;3.-65[} 4, ; G
g. i 140 13,2683, ’TSH 5]
It] ) 9 B0R.428 16 312,832 1825 207 36,644 330 2
0 HE06,428 16312832 1829227 35644,139 0
0 453,713 378,755 §72.684 1 E3E 627 3}
Al 9 G (%450 IR G
3] 10057 135 16.886637 _2.400,461 27880181 0
2700000 268449861 11871138 21.809,%45 5.6844,503
2,700,004 23898151 11510114 24,236,861 L

El Banco administra a través de una Operadora la operacion relacionada a la aeronave y &l
Banco le reembolsa los gastos. Al 30 de junio de 2023, se han reconocido gastos de
operaciones por B/.45,000 (2022: B/.45,000) y gasto de depreciacién por B/.569,092 (2022

B/.583,354).

7Y
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BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Pahama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(14) Activos por Derecho de Uso y Pasivos por Arrendamientos
Actives por derecho de uso o
Al 30 de junio de 2023, el Banco mantiene arrendamientos de bienes inmuebles principalmente
para sucursales baricarias. Los contratos de arrendamiento tienen un periodo vigencia no
mayora § afios & incluyen una opcion para renovar el contrato de arrendamiento por un periodo
adicional de la misma duracion despugés de ia finalizacion del plazo del contrato.

Activos por derecho de uso. Pahama Curazag . Total
Costa:
Saldo al 1 de enero de 2022 8,717,089 50,276 8,767,345
Adiciones _ 1,484.619 51,013 1,645,632
Saldo al 31 de diciembre de 2022 10,211,688 101,289 ‘10;_-312,9?7
Saido al 1 de enero de 2023 10,211,688 104,289 10,312,977
Adiciones 75,720 1,957 77.677
Reclasificacion 0. {3,361) _ . {3.387M)
Saldo al 30 de junic de 2023 10,287 408 99.885 10,387,283
Depreciacién acumulada: _
Saldo al 1 de enero de 2022 5,438,608 50,278 0.488,882
Depreeiacion det perodo. 1,465 472 16,798, 1,482,268
Saldo al 31 de diciembre de 2022 6,504,078 _ §7.072 8.971,150
Saldo al 1 de enero de-2023 5,904,078 67,072 6,971,150
Yapreciacidn del periodo 754,363 8,869 773,232
Redlagificacidn _ 0 {2,662) (2.862)
Haido al 30 de junic de 2023 7,688,441 73,279 7.741.720
Yalor en libras:
31 de diciembre de 2022 3,307 810 34.217 3,341,827
30 de junic de 2023 2,618,087 26,606 2,646,573

Pasivo por arrendamiento
Los vengimientds de [os pasivosg por arrendamientos incluidos en el estado consolidade de
sityacion financiera se clasifican de la siguiente manera:

30 de junio de 2023 31 de diciembre de: 2022

iNo Auditado} {Auditado)
Saldo -Saldo sin Satdo ‘Baldo sin
descontado descontar descontado descontar
Hagta 1 aho T 188.077 205,703 142,688 172 825
Detadafios 2,149,184 2,203,164 1.101,230 1.158.137
De%a b anos 418850 421,852 2,210.395 2,315,874
463,911 2,830,719 104313 3.647.635

Los siguientes rubros son reconocidos en- el gstado consolidade de flujos de efectivo,
refacionados con los pasivos por arrendamientos:

30 de junio 30 de junio
2023 2022
{No Auditado} {No. Auditado)

_H-‘atar:e_sr—:ﬂ wor _a;freru:{aﬂ'ﬂsiefn%os: 68, 8{}9 r
Fagoes por arendamientss 592364 /
........ 758363
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{15) Plusvalia y Activos Intangibles
A continuacion, se presenta el movimiento de la plusvalia y actives intangibles:

Licencias de Proyectos
Programas. en
Plusvalia Techolégicos Procesos Total
Costo: _
Saido al 1 dé enero de 2022 5451095 81,400,271 1,726,498 B8 67T BE2
Adiciones 0 3,542 592 7.983,677 11,5268.259
Rettasificacion 0 1,544,882 {1.548.682) '
Saido al 31 de'diciembre de 2022 5.451,085 86,492,545 5160491
Saldo al 1 de enero de 2023 5,451,095 86.492.545 8,160.491 100,104,131
Adiciones ¢ 634,563 4 232867 4887230
Reclasificacion 0 5,518,841 {5,518 641} 0
Retiros 0 (627,340} 0 8273400
Saldo al 30 de junio de 2023 5,451,085 92,018,409 6,874,517 104.344.02+
Amortizacién acumulada: _
Saldo al 1 de enero de 2022 0 24,581,174 0 24 581174
Gasto del pericdo 0 7,260.635 o 7.eB063E
Saldo-al 31 de diciembre de 2022 0 31,841,809 0 31,841,805
Saldo al 1 de ehero de 2023 O 31.841.809 {0
(Gasto del perfedo 0 3,235,406 g
Saldo al 30 de junio de 2023 { 35,077,215 0
Vator en libros: _
31 de diciembre de 2022 5,451,055 54,850 736 8,160 491 88,262 372
30 de junio de 2023 5,451,005 56,941,104 5874.517 68,266, 808

No se han reconocido pérdidas por deterioro en la plusvalia nien los activos intangibles.

La plusvalia es atribuible principaimente a la sinergia que se espera alcanzar de la integracion
de-Banesco, N. V. en el negocio, gererando una ajternativa de cfecimiento en la oferta de
servicios en otras jurisdicciones, una diversificacion de fuentes de financiamisnto y opclones
de inversion,

La Administracion del Banco realiza la evaluacion de deterioro sobre la plusvalia, aplicando el
método de flujes de efectivo futuros descontados basados en la rentsbilidad de sus
aperaciones.

Para llevar a cabo la valuacién de los activos y negocios adquiridos se proyectaron los fiujos
netos esperados de fos activos o negocios, por un periode de 5 aftes, e igualmente se definis
un crecimiento a perpetuidad o multiple de flujos al final del periodo de la proyeccién para
estimar el fiyjo terminal.

L.as tasas de crecimiento en los actives o negocios, antes de impuestos, flustian con base en
la naturaleza de cada uno, siendo el crecimiento promedio anual del 5% (2022: 5%) hasta &l
afo 5, mientras que la tasa dé crecimiento perpetuc se estima en un 1.5% (2022: 1.5%). j
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(15) Plusvalia y Activos Intangibles, continuacién
Para determinar las tasas de crecimiento de los activos o negocios se ufilizé comp referencia
el crecimiento, d_e_sem_peno,_ y métricas historicas reales de los activos @ negocios pertinentes,
sus perspectivas futuras, fos segmentos o negocios en evaluacién, al igual que los planes de
negocios del Banco vy tasas de crecimiento esperadas en general, al igual que-para los negocios
especificos en evaluacion.

Para calcular el valor presents de los flujos futuros de efectivo y determinar el valor de los
activos o negocies gue estdn siendo evaiuados se utilizé .como tasa de descuento el
rendimiento de 1os fiujos Hibres de efectivo requetido por el accionista-del 15.4% (2022: 19. A%).

Los principales supuestos antes: deseritos pueden cambiar a medida gue. las condiciones
gcondmicas y del mercade cambien. El Banco estima que ios cambios -razonablemente
posibles en estos supuestos no afectan el importe recuperable de la unidad de negocio o-gue
disminuya por debajo del valor del importe en libros.

{16} Qtros Activos _ _
E! detalie de los otros activos se presenta a continuacion:

30 de'junio .31 de diciembre-
2023 2022
{No Auditado) (Auditado)
Obligaciones.de clientes por aceptaciones 518,305 348,153
Créditos fiscales y solicitudes en proceso 28,468,034 33,143,680
Cuentas por cobrar, 13,968,715 15,106,849
Fendo de cesantia _ 4,875,752 4,611,382
Gastos pagados por anticipado 21,458,909 20,152,882
Activos mantenidos para la venta 18,403,922 18,403.922
Bienes adiudicados para la venta. neto 73,600,611 74,084,177
Instrumentos financieros derivados’ 662,034 1,147,308
Ventd en corta 0 429,080
Otros 10,912,600 21,370,472

172,676,882 188,757,805

A continuacién, se presenta el movimiento de-los créditos fiscales:

30 de¢ junio 31.de diciembre
2023 2022
(No Auditado) {Auditado)
Al inicio del pericdo 33,143,680 30,395,126
Nuevos créditos adquiridos 4, 824 354 7,248 554
Redimidos y canjeados (8,500,000} (4,500,000}
Al final dei perioda 28,468,034 53,145,680

&

2 /




BANESCO (PANAMA), S. A. Y SUBSIDIARIAS
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(17} Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra
Al 30.dejunio de 2023, Banesce (Panama), S. A. mantenia valores vendidos bajo acuerdos de
recompra por un monto de B/L.106,725,276 (2022: B/.103,399,463), con facha de vencimienta
hasta. febrero 2024, septiembre 2024, mayo 2025 y septiembre 2025 (20227 mayo 2023,
febrero 2024, septiembre 2024 v septierbre 2025) a una tasa de interés entre 2.72% a 5.20%
anual, respectivamente (2022 2.72% a 8.00%).

(18) Obligaciones ) _
Los terminos y condiciones de las obligaciones recibidas del Banco se datallan a continuacion

2@ de junio 31 de diciembre
Afio de 2023 2022
Vencimiento Tasa da intarés {No.Auditago) ____miAurhtado}

Financiamigrito 2023 Tita 3
Financiamiento 2023 Fija 10,081, Eﬁﬂ

Financiamienio 2023 Variabie 6,813,166
Financiamianto 2023 vasiable a1.28%, rfm
Financiamignta 2023 Yariabie 72,318,851

Fnanciamlento 2023 Yariable I’J
Finaniamiente 2024 Fija 4]
Financiniienty 2023 ‘ariable A 100,830
Financiamienta 2024 Varable 18,061,352

Financiamierta 2024 Variable 28835 718
Finanaidmignio: 2024 Fija- 4 080 117
Financiamiento 2024 Variable 15,485,785

Financiamiento 2025 Varisble 12152412
Financiamienio 2078 Vailabie 10,048,556

Finaneiamjento 2026 Waratila 6iF +he 019
Financiamiento 2028 Yariabli A7 BRINT
Financiarmiepto 2027 Fija, 24056830
Finangiamignto 2027 Fija 20.566.500
Financiamiento a0e7 Fija 1%.600.388
Financiamiento 2029, Fija PR Rk

399774 240

Al 30 de junio de 2023, no hubo incumplimientos en el page de capital e intereses con refacion
a las obligaciones por pagar, al igual que con las demas clausulas contractuales sf'g’ﬁif?cativas_
La tasa de inferés nominal oscilaba énun rango de 1.50% a 6.18% (2022 1.50% a 8.73%)

{19) Valores Comercialeés Negociablés.

Mediante |la Resolucion SMV-425-13 de {a Superintendencia del Mercado de Valores, con fecha
15 de octubre de 2013; se realizd la oferta publica de valores cometciales negociables (VON's),
con un valor neminal de hasta B/.50,000,000. Los VEN's son emitidos en forma globai
rotativos, registrados, y representados por medic de anotaciones en cusnta, an
denominaciones de B/.1,000 y sus multiples. Los VCN's pagan intereses trimestralmente. no,
podran ser redimidos anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el orédito gehersal
del Banco.
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(19)

Valores Comerciales Negociables, continuacion

Los términos y cendiciones de los valores comerciales hegociables emitides por €l Banco se

detallan a continuacion:,

(20)

Serie

AvyB

_ 30 de'junio 31 de diciembre
Afo de ~ Tasade Afo de- 2023 2022

Serie. Emisidn Interés Nominal  Vencimiento  (No Auditado) {Auditado)
BvY 2022 3.28%. 2_023 k¢! 5,000,000
=Y 2022 3.25% 2023 0 9,135,000
BXx 2023 5.50% 2024 ‘6,365,000 8
BY 2023 5.25%. 2023 6,284,000 0
12,649,000 14,135,000
Intereses por pagar 130,246 79,273
Menes costos de emision (30,494) (12,359)
12,748,752 14,201,914

Deuda Subordinada Perpetua

Mediante la Resolucidn SMV No.541-21 de |la Superintendencia del Mercado de Valores, con
fecha 14 de diciembre de 2021, se realizd la oferta publica de Bonos Corporativos
Subordinados Perpetuos (Bonos); con un valof nominal de hasta B/.100,000,000.. Los bonos
son emitidos en forma desmaterializada de manera global, registrada y 'sin cupones, y
representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus
muitiplos. L.os bonos pagan intereses trimestralmente y podran sef redimidos, a opcidn del
emisor, a partir del sexto afio de su fecha de emision, sujeto a la autorizacién de la

Superintendencia de Bancos de Panama. Les bonos son obligaciones subordinadas del- emisor
y estaran respaldados Unicamente por el ¢rédito general de Banesco (Panama), 5. A.

Los términos y condiciones de los Bonos Cofporatives Subordinados Perpetuos emitidos por

el Banco se detalfan-a continuacion:

30 de junio
Afo de Tasa de Interés o 2023
Emision Nominal Vencimiento {No Auditado}
3:may-22 7.00% ~ Sin vencimiento 78,131,000
Intereses por pagar 928,720
Menos costos de emision (434,858)
18,622,862
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31 de diciembre

2022
{Auditado)

78,131,000

941,913
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(21) Ofros Pasivos
El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion®:

30 de junio 31 de diciembre
2023 2022
{No Auditadoj {Auditadp)

Aceptaciones pendientes 518,305 348,153
Reservas para ofras remuneraciones y prestaciones laborales 9733134
Cperacionss pendienies de aplicacion 57.020.400
Cuentas por pagar varigs 28 018,609
Giros cheques de gerencia 12,268,854
impuesto sobre la renta por pagar 2,762,981

(22) GCapital y Reservas
Acciones Comunes
La eamposician de las acciones comunes de capital se resume asf:.

30 de junio 31 de diciembre

2023 . 2022
{No Auditado) {Auditado)

Acctiohes autorizadas con valor nominal de BL1
Acciones emitidas y pagadas al inicio del periods
Total de accliones comunas al final def periodo’

.......................

8

Al 30 de junio de 2023 el Banco déclard y pagd dividendos sobre acciones comunes por
B7.6,000,000 (2002: B/.5,500,000).

Acciones Preferidas
Banesco {Panama), 8. A, emitic 400,000 acciones preferidas con un valor nominal del B/ 100
cada una, las cuales estan registradas en fa Superintendencia del Mercado de Valores de la
Reptblica.de Panama y listadas an Ia Bolsa de Valores de Panama. Al 30 de junic de 2023, ¢!
Banco mantenia acciones preferidas por B/.5465,000 (2022: B/.5465000) v &f tétal de
dividendos pagados sobre actiones preferidas ascendic a B/:208,038 (2022: B/.207.215).
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(22} Capital y Reservas, continuacion
El cuadro a continuacion muestra los saldos vigentes, términos y condiciones de las distintas
amisiones de acciones preferidas:

...... Fecha = Serie Monto . .Dividendos Periodicidad _ Tipo
2011 A 3,570,000 7.00% 7.50% Trimestral Acumulativo
hasta &t por ano, a partir
3-oct-14 e dichafecha
2012 8 B70,000 7.00% 7.50% Trimestral Acumulativo
hasta &l por afi, a partir
30-ene-15  de dicha fecha
2042 0 216,000 7.00% 7.50% Trimestral Acumuiativa
hastael  porafio, a partir
30-apr-15-  de dicha fecha
2012 o 1,015 000 7.00% T.50% Trimestral Acumulativo
5,485.000 hasta el por afio, a partir

B0-jub-15 dé dicha fecha

Adicionalmerite, el prospecto informative de la oferta publica establece las. siguientes
condiciones de Ja emision:

- Cada tenedor registrade devengard un dividendo anual equivalente & una tasa fija o
variable, siempre y cuando ia Junta Directiva haya declarado dlvldendos para un
percdo o ejercicio anual. La Junta Directiva ho tiene obligacién contractual ni
reglilatoria de declarar dividendos.

- Las acciones preferidas acumulativas no tienen fecha de vencimiento. Eif Banco podra,
& su entera discrecion, redimir parcial o tetalmente las acciones ‘a partir del tercer
aniversaro de su fecha de emisjon. _

- [l pago de los dividendos correspondientes al gjerdicio anual, una vez declarados, se
realizaran mediants cuatro (4) pagos trimestrales y consecutivos por trimestre vencido
los dias 30 de enero, 30 de abyil, 30.de julio y 30 de octubre de cada afio.

- Los fondos due se generen en &l giro harmal del negocio, seran las fuentes ordinarias
con gue cuente el Bancopara la dectaracidn y pago de dividendos.

- Lat acciones prefendas gozan de preferencia en &l pago de dividendos frente a los
tenedores de acciones comunes.

- Los accionistas preferidos se podran ver afectados en su inversion si la Junta Directiva
decide no declarar dividendos aun cuando. el Banco hubiese generade ganancias.

- Log dividendes seran netos de cualquier |mpuesto que pudiese derivarse del Banco.

Al 30 de junic de 2023, Banesco (Panama), S. A: mantenia 345,350 (2022: 345,350) acciones
préferidas con un valor nominal de B/.100 cada una, en mercado secundario en la Bolsa de

Valores de Panama.
86 %
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(22) Capital y Reservas, continuacion
El cuadro a contintacion muéstra {os saldos actualizados delas adquisicionss par satie;

30 de junio 31 de diciembre
2023 2622
Serie. (No Auditado) {Auditado)
A 16,430,000 16,430,000
8 4,330,000 4,330,000
C 4,780,000 4,780,000
D 8:985.000 8:885.00D

34,535,000 34,535,000

Naturaleza y propositos de las reservas:

Reserva de Valor Razonable

Comprende los cambios netos acumulativos en el vaior razonable de los valores a valor

razonable con cambios en otros resultados integrales, hasta que el instrumento sea dado de
baja-a través de una venta, redimide;.o el instrumento se haya deteriorado. asi como tamblen
se incluye enh esta reserva el deterioro de las inversiones a valor razomb!e con cambios en

otras utilidades integrales.

Reserva por Conversién de Moneda Extranjera

Comprende todas las diferencias cambiarias que stirgen en la-conversion de saldos eh ninneda
extranjera a la moneda de presentacién de ios estados financieros de las subsidiarias en el
extranjerc-con una moneda funcional distinta de la moneda de presentacién. para propésitos
de presentacién en los estados financieres consolidados.

Reservas Regulatorias:

Provision Dinamica

Se consfituye segln criterios prudenciales sobre todas las facilidades crediticias que carecen

de provision especifica’ regulatoria asignada, es decir, sobre [as faciidades credifisias
clasificadas en la categoria Normal, ségin lo establecide en el Acuerdo No. 004-2013 amilide

por la Superintendericia de Bances de Panama. La misma corresponde 2 una partida

patrimonial .que se presenta en el rubfo de resetva regulatoria en el estado consoiidado de

cambios en el patrimonio'y se asigna de las utilidades no distribuidas.

Exceso de Provisién Especifica

Son las provisicnes gue deben constituirse en razén de 1a clasificacion de facilidades craditicias
en las categorias de riesgo Mencion Especial, Subnormal; Dudoso o Irrecuperable, segun Jo
establecido en el Acuerdo No.0D4-2013, emitido por la Superintendencia de Bandos de
Fanama, Se constituye, tanto para facmdades crediticias individuales comeo para un grupo de
estas, L.a misma corresponde a una partida patrimonial que se presenta en el rubro de reservas
regulatorias en el estado consolidado de cambios-en ef patrimonia v se asigna de las utilidadies
no distribuidas.
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{22} Capital y Reservas, confinuacién

(23)

Reserva de Bienes Adjudicados
Para efectos regulatorios la Superintendencia de Bancos de Panama fija en cinco (5) afios,

contados a partir de la fecha de inscripeion en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes
inmuebles adguiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido. este plazo el Banco no ha

vendido el bien inmueble adquirido, deberd efectuar un avaliio independiente del bien para

establecer si ha disminuido-su valor, aplicando en tal caso lo éstablecide en lag NIIF. Eri'la nota

29, se describen las asignaciones de ufilidades no distribuidas para la constitucion de:esta
feEserva.

Reserva Regulatoria de Seguros
Banesco Seguros, S. A establece los fondos de reserva legal, reserva catastrofica y reserva
de prevision para desvta(:loneq estadisticas como reservas de patrimonio. Al'30 de junio de

2023, este rubro incluye una reserva legal de B/.2,263,574 (2022: B/.2,263,574) equivalente a

un veinte por ciento (20%) de ias utilidades netas ‘del impuesto sobre la renta, segin lo
establece fa Ley 59 de 1998 de la Republica de Panama que regula las operaciories de
seglros. Y adicionalmente ‘incluye una reserva para previsiones estadisticas y riesgos. por
B/.4,248 962 (2022: B/.4.046,137).

Otras Cuentas y Reservas

El Bango presenta como parte de otras cuentas y reservas de patrrmonio B7.1,379,000 (2022;
B/.1.379,000) correspondiente a otras de reservas por provisiones de subsidiarias y
apropianién por B7.2,344,337 (2022: B/.2,344.029) que representa saldos por cobrar a su
accionista por ef pago del impuesto complementario el-cual, se utiliza como un-crédito para &l
pago de impuestos de dividendos. Al 30 de junio de 2023, el Banco no realizd pago algunc de
impuesto complementario debido a que, a partir del 17 de abril de' 2013, se enctientra amparado
bajo el tralado para evitar la doble trihutacion internacional suscrita entre la Republica de
Panama y el Reino de F_Spana

Honorarios y Comilsiones por Servicios Bancarios y de Seguros, Neto
Ef detalie de los ingresos y honorarios per comisiones se presenta a continuacién:

30 de junio 30 de junio
2023 2022
(No_Auditado) {No Auditado)
Ingresos por honorarios y comisiones;

Cartas de credito y cobranzas docurmentarias 317,468 290,774
Transferencias. ' 4,357,378 4,108,837
Servicios de clenta corrieite 5,002,158 5,051,131
Tarigtas de crédifo 18,182,342 15,511:967
Primas y otras comisiones de seguros 10,722,453 11, 660 881
Operaciones por-servicios de cambio de maneda 2,464 517 2,280 446
Otros D 733934 2:583.760.
43.780.250 41,487 596

Gastos por honorarios y comisiones! _
Servicios bancarids 17,185,251 14,037 267
Primas y siniesfros: _B.178.800 _B.4958.348
_'23 334,141 20,535,815
Total de otras comisiones netas 20, 446,109 20,851,981
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{24) Ganancia Neta en Instrumentos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
 Resultados
El detalle de la ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambiog én
resultados se presenta a continuacion:.

30 de junio 30 de junio
2023 2022
(No Auditada) (No Auditado)

Ganancia realizada y no realizada por cairibios en valor
razonable de invarsiones en valores

{25) Salarios, Gastos de Personal y Otras Gastos _
El detalle de los salarios, gastos de persanal y otros gastos se presenta a continuacion:

30 de junio 30 de junio
2023 2022
{No Auditado} {No Auditadn)
Salarios ¥ gastos de personal:
Salarios y otros beneficios 21,096,070 21,312,622
Prestaciones faborales 2,781,543 2509 224
Beneficios a empleados 1,185,201 1,151,847
Prirria de antigliedad & indemnizacian 1434823 530,437
Capacitacion 257,340 453 548
Otros 21122082 974210
27,858,839 27,321,982
Otros gastos:
Tecnolodia & fraestrictura 7.0752,797 7.735.894
Comunicacicnes 766,774 730,325
Utiles y papeleria. 649,250 374,551
Impuestos varios, distintos de rents 2.800.848 221,983
Luz y.agua B33,724 8,820
Alguileres 80.864 3
Otros gastos 1588734
14,482,788

{26) Compromisos y Contingencias
Compromisos
Ei Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado consolidade de situacion
financiera, que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementas
de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito.
garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2023 2022
;No Audttadoi (Auditado)
Garantias financieras emitidas 1,639,978 2,409,593
Promesas de pago 78,275,938 96,093,621
Cartas. de crédito 159,154 815 133,944,25

2
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{28)

(27)

Compromisos y contingencias, continuacion

Las cartas de crédito.,_.gai‘anfias financieras emitidas y promesas de pago estan expuestas a.

pérdidas crediticias en el evente que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las

politicas y procedimientos del Banco en la aprobac'ib'n de compromisos de credito, garantias
financieras y promesas de pagd sen los mismos que se utilizan para el otorgamiento de

prestamos reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera.

Las garanttas emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin gue se requiera un desembolso y, per [o tanto, no representan un riesgo

de liquidez imponante:

En cuanto & las cartas de credito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones.son g la vista, y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son compromises bajo los cuales el Banco acepta realizar un pago una
vez se cumpldn ciertas condiciongs, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis (5)
meses y se utilizan principalmeante para los desembolsos de préstamos hipotécarios.y de autos.
El Banco no anlicipa pérdidas como tesultadd de estas transacciones.

Contingencias _ _

Al 30 de junio de 2023, existen reclamos legales interpuestos en contra del Banco y sus
Subsidiaras por un monto de B/.2,683,181 (2022: B/.2,466,763), mas intereses y costos
legales. La Administracién del Banco y sus aséscres legales estiman que no se espera gue el
resultado de estos procesos tenga un efecto miaterial adverso sobre la posicion financiera
consolidada, el desempefio financiero consolidado o las operaciones del Banco.

Impusstos

Las declgraciones del impuesto sebre la renta del Banco y su subsidiaria constituida en la
Republica de Pahama, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revision
por parte de las autoudades fiscales hasta por los tres (3) ultimes afios. De acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes, las compafiias incorporadasen Panama.estan exentas delpago
del impuesio sobre & renta de fas ganancia$ provenientes de operacionss extranjeras, de {0s
intéreses ganados sobre depdsites a plazo en bancos locales, de tituios de deuda del gobleno
de la Republica de Panama y de las inversiones en valores fistados. con la Superintendencia
del Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A,

Adicicnalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinjentos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impueste schre la renta que resulte- mayor
entre: '

& Larenta neta gravable calculada por &l método tradicional, o
b La renta neta gravable gue resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro
purito sesenta y siete por ciento (4.67%).

De acuerdo a la Ley 52 del 28 de agosto de 2012, las estimadas: del impuesto sobre ta renta
deberdn pagarse en tres partidas. iguales durante Jos mases de | junio, septiembre. y diciembre

de cada afo.
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{27} Impuestos, continuacién i
La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 modifica el denominade Caicule Alterna del Impueste
sobre la Renta (CAIR), obligando a las personas juridicas que devengue ingresos en ¢ £
un millén qumzentos mil Balboas (B/.1.500.000) anuales,. a drfezr:sma; comis hase ,nﬂpm Mg,
para el calculo del impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:;

» La fenta neta gravable calcuiada por el método astablecido (radicional), v

¢ larenta neta gravable que resulte de aplicar al total d& ingresds gravables. gl 4 87% por
la tasa del 25%; es decir. el 1.17% de los ingresos gravables {impuesio minime
alternativo).

E_n-ciertas_circ_unstancias, si al aplicarse el 1.17% delos ingresos, résulta que la enticad ingurm
en pérdidas por razon del impuesto. o bien, la {asa efectiva del impuesto es supserior al 25
entidad pusde-optar por solicitar la no aplicacion del impussto minimo. En estos casos debe
presentarse una peticion ante la Administracion Tributaria, quien podrd autorizar la no
aplicacion hasta por un término de tres afios.

Al 30 de junio.de. 2023, Ia tasa impositiva de impuesto sobre la renta aplicable @ la renta neta
gravable segun la legisiacién fiscal vigente en Panamd es de 28%. La tasa impositiva en
‘Curazao del 22% esta Gltima a partir def 1 de enero de 2020 én que 9ntra 2N VIgencia un nusvn
régimen fiscal para instituciones financieras internacionales.

Banesce N.V. es una sociedad constituida en Curazao y declara impuesto sobre Ia renta sagin
regulaciones de la Hacienda de Curazao (Inspectie der Belastingen por inspectorate of Taxass).
Las declaraciones de impuesto estan sujetas a revision hasta par un periodeo de diez (10} afias
incluyendo el periodo terminado el 30 de junio de 2023

El detaliz de los gastes de impuesto sobre la renta es el siguiente:

30 de junio 30 de junip
2023 2022
{No Auditado} {N Auditafmj
Impuesto sobre la renta estimadp 1.061.973
Impuesto diferido 1876187
3.028 140

Tasa efectiva del impuesto sobre'la renta:

30 de junio 30 de junis
2623 2027
{No Auditadg) {No Auditado)
Utilidad antes de impuesto sobire la renta __J..EL&Z.LZ_TE__Q-

Impuesto sobre Ia renta, neto
Tasa efectiva del impugsto sobre 1a renta
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{27} Impuestos, continuacion _ _
El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
{No-Auditado} {Auditado)
Impuesto diferido por: ' '
Reserva para pérdidas en préstamos 27,921,848 29,898,115
Comisiones descontadas no ganadas 59,651 58,651
27,981,599 29,957,766
La conciliacién del impuesto diferido activo del periodo ariterior con el periodo actual gs como,
sigue; ' '
30 de’junio 31 de diciembre
2023 2022
(No Auditado) {Auditado)
Impuesto diferido active al inicio del periodo. 29,957,766 24,480,084
Reserva para pérdidas en préstamos {(1.976,167) 5.477.682
Impuesto diferido activo al final del periodo 27.981.589 29,957,766

Con base en ios resultados individuales. actuales y proyectados, la Administracion del Banco
considera que- habrd ingresos gravables suficientes para absorber los impusstos diferidos
activos.

(28) Activos bajo Administracion _
Al 30 de jtinio de 2023 &l Banco mantiene en administracién contratos fiduciarios por cuenta y
riesge de clientgs por la sunia deB/.421,243,299 (2022 B/.401,332,244); de los cuales existén
contrates de fideicomisos de garantia sobre bienes muébles e inmuebles por B/.416,202,858
(2022: B/.396,113,042) y contratos de fideicomisos de garantia y administracion de cuentas
bancarias y depositos & plazo por un total-de B/.5,033,441 (2022: B/.5,219,202).

El Banco no mantiene activos bajo administracion discrecional.

{28} Principales L.eyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes aplicables en la Replblica de Panama se describen a continuacion:

{a) Ley Bancaria en la Republica de Panama
Las operaciones bancarias-en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerde a la
legisiacion establecida por el Decreto Ejecuitive No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta
e} texto Unico del Decreto Ley @ de 26 de febrero de 1998, madificado por el Decrato Ley
2 de 22 de febrero de 2008, por el tual se establece el régimén bancaric en'Panamay se.  j
crea la Superintendencia dé Bancos y las normas que lo rigen. ' %

92




BANESCO (P-AN'AM'_)&), 8, A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{29} Principales Leyes y Reguiaciones Aplicables, continuacion

(b}

(c)

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales em Hidas por la Superintendencia
de Bancos de Panama, el Banco debe preparar un cdloulo de ta reserva de crédito oon
base en lineamientos regulatorios. En caso que el caleulo regulatorio resulie mavor nus
el caleulo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconocera an una
reserva regutatoria de patrimonic, '

Ley de Seguros v Reaseguros

las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estan reguladas nof fa
Superintendencia de Seguros y Reasegiuros de Panamd de acuerde a la legisiacion
establecida por la Ley de Seguros No.12 de'3 de abril de 2012 v la Ley de Reasegumns
Na. 63 del 19 de septiembre de 1996.

Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superiniendencia
del Mercado de Valores de acuerde a la legislacién establecida en el Decrato Ley No 1
de 8 de julic de 1989, reformado mediante fa Ley No.67 del 1 de sepliembre de 2011

l.as principales regulaciones o normativas en la Republica de Panama, las cuales fenen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros consolidados se describen 2
continuacion:

(a)

Acuerdo No.003-2009 Dispesiciones sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles Adiuiviss:
emitido poria Superintendencia de Bancos de Panamd el 12 de mayo de 2009

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) aflos, contados a partir de
la fecha de inscripcion en el Registro Publico, el plaze para enajenar hienes.inmueliles
adq_u;rlcios en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo & Banco no ha

vendido el bien inmueble adquirido, deberd efectuar un avallio independiente dal mismo

para establecer si éste ha disminuids en suvalor, aplicando eri tal caso lo establecido en
ias NIIF,

De igual forma el Banco debera crear una reserva efl 1a cuenta de patiimonio, medisnte
la asignacion en gl sigiiente orden de: alsus-uiilidades ne distribuidas, o L) willidades gl
pefiodo. a las cuales se realizardn las siguientes fransferencias del valor del bien
adjudicado: '

Primer afio: 10%
Segundo afo: 20%
Tercer ano: 35%
Cuarto ano: 15%
Quinto afio; 0%

Las reservas anteés mencionadas sé mantendran hasta que se realice el aspasa efdctive
de! bien adquirido v, dicha reserva no se considerara come reserva regulatoria para fine
dei calculo del indice patrimonial.

El Bance mantenia una reserva regulatoria por B/.26.536.521 {2022: B/.22.983,021)
conforme al Acuerdo No.3-2009.
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(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

(b)

Acuerdo No, 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestion y Adminisiracion del Riesgo de
Grédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera del Estado de Situacion
Financiera, emitico porla Superintendencia de Bancos de Panaméel 28 de mayo de 2013
Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el propdsito
de determinar las provisiones especificas v dinamica para la cobertura del riesgo de
crédito del Banco. En adicidn, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas
requeridas, en linea con los.requerimientos de revelacion de.las NiIF, sobre |a gestion v
administracion del riesge de crédito.

Provisiones Especificas

El Acuerdo No. 004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro, Estas provisiones deben constituirse para las
faciiidades crediticias clasificadas en las categorias dé riesge denominadas mencion
especial, subhormal, dudoso, o iirecuperable, tante para facilidades crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.

Los bancos deberan calcuiar y mantener-en todo momento el monto de las provisiones
especificas determinadas mediarite la metodologia especificada en este Acuerdo, Ja cual
toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada ‘en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencicnadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segln se establece por
tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones gue se aplica al saldo
neto expuesto’a perdida e tales facmdades crediticias.

Encaso de-exiStir_un exceso de prov’isiénespeciﬂca, calculada conforme a este Acuerdo;
sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria.en el patrimonio gue aumenta o d!smlnuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la réserva regulatoria no sera considerado como fondos
de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales
mencicnadas en el Acuerdo,

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Banco
con base én el Acuerdo, No.004- 2013 al 30 de junic de 2023:

30 de junio de 2023 31 de diciembre de 2022

{No_ Auditado) (Auditado)
Préstamos Reserva Préstamos Reserva
Clagificacién de cartera
Mencidn especial 288,397,518 30,693,662 244 800,532 29,603,330
Subnormal 51,059,474 5,558,369 54,621,674 7,487,459
Budeso 54,809,819 18,028,584 '80',8.1.2_,-499 35,117,848
irrecuperable 78,721,556 58,557,328 61,275,895 43,477.010
Monto bruto 472 988,468 113,837,953 441 410,600 115,885,647

Clasificacién de cartera

Normal
Total

3.097.685,131

0

3,072.862.071

0

3,570,673 589

143,837,953

B3 E14:970 871

115,685 647
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(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
' El Barico ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera del balanca. irrevocabie y
ha estimade las reservas en base al Acuerde No004-2013 emitide por E;a
Superintendencia de Bancos de Panama, asi:

30 de’junio-de 2023 Cartas de Garantias
{No Auditada) Crodifo Reserivas gmitidas Roservas
Normal 159154815 0 i3
Mencian especial 0 8 o
Subnériat 0 o :
Dudoso I o
159,154,815 .
31 de diciembre de 2022 Gattas de Garantias
{Auditado} Crédito Raservas smitidas ‘Reservas
Sormal 132,778.765 10,850 209,803 ¢
Mencidn especial 1, 165:500 o {3 5
Subrormal 0 g
Dhidoso a 8.
133,944 265 10 850

El Banco tiene la politica para propésitos regulatorios de no acumular intereses sobre
aquellos préstamos cuyc capital ¢ intereses esté atrasado en mas de nevenia dias, a
menos que en opinion de la Administracion del Banco, con base en la evaluacion de ia
condicion financiera del deudor, colaterales u otros factores, el cobro total del capital ¥ lns
intereses correspondientes sea probable.

L.os préstamos en estado de ne acumulacion de intereses ascendian a B/.75.007 142
{2022 B/.51,306.247),

El Acuerde No.004-2013 define como morosa cualguier facilidad creditiiz aue |
algtin lmporte no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contrs ctz
can una antigliedad de mas de 30 dias y hasta 90 dias. desde la fechsz astable

el cumgilimiento de los pagos.

El Atuerdo No.004~2013 define como vencida cualguier facilidad crediticia-cuya falta de
pagoe de los impertes contractualimente pactados presenten una antigliedad superiora 20
dias. Este plazo se computard desde |la fecha establecida para el cumplimientc de fos
pagos. Las operaciohes con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran
vencidos cuando la antigiiedad de a falta de pago supere Jos 30 dias, desde la fecha en
la gque esta establecida la obligacion de pago.
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(29} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Morosos
Mangion espesiat
Subnormal
{3udosao
lvecuperable:

Vencidos
Mencidn espetial
Subnormal
{udosa
frrecuperable

Total de cartera

fNOrosa y vencida

La clasificacion. de la cartera de préstamos morosos y vencidos, se presenta a
continuacién;

30 de. junio de 2023 31 de diciembre de 2022

{No Auditado) {Auditado)

Provisidn Provision
____ Saldo Especifica Saldo Neto Salde Especifica Saldo Neto
25,274 586 1,492 148 26,?82,5'38_ 12,358,187 1,885,849 40,472,338
227,296 108,995 418,301 1,405,612 374,079 1,031,533
1,089.477 744,128 345,349 25,685,074 5525230 20,150,844
821,205 736,280 86,003 4,332,855 4,066,802 275,953

30,492,752 3,080,561 27,332,191 43,781,728 11,842,080 371,939,668 '_

152,374 0 152,374 36,499 0 36,499
10,405.051 1,808,305 8,588,746 7,687,457 1,746,626 5,950,831
25,310,008, 5,343,169. 19,966,837 ‘23,376,373 15,105,688 8,269,685
87 975,212 50,758,200 17:219,012: 48 547 465 33,301,485 15,246,000
103:842,643 57,805,674 45,936,969 79.657.754 50,154,779 . 28,503,015
134,255,396 60,985,238 73.269,160 123,439 522 61.996,839 651,442,883

£l monto total de'las garantias para ambos periodos se presenta en ia Nota 4.

El saldo de los préstamos reestructurados al 30 de junio de 2023 ascendia 2
B/.197,671,818 (2022: B/.186,668,651).

‘Banesco (Panama), 8. .A. y Subsidiarias, por requerimientos del Acuerdo No. 004-2013,

mantiene una reserva regulatoria por R/.5,829,959. (2022: B/.5,245 491) que representa

el exceso de reserva regulatoria de crédito sobre el saldo de las reservas de erédito

recenocido segun NIIF.

Provision dinamica _ _

£l Acuerdo No. 4-2013 indica que la provision dinamica.es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provisién
dinamica se constituye con pericdicidad trimestral sobre las facilidades: crediticias que

carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades cred_it__s_ctas

clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo reguia Ia"m‘e‘todolo'gia para calcular el monto de la provision dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima-y minima apllcab!e al monto de la provisién
determinada sobre |as facilidades crediticias clasificadas en categoria normai.

La provision dinamica ‘es una partida patrimonial qué aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidadés no distribuidas: El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia:
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(29) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion
Ei siguiente cuadro resume el saldo coenstituido de provisian dinamica por el Banco v cada
una.de las siguientes subsidiarias:

30 de junio 31 de diciembre
2023 2022
Subsidiarias {No Auditado) {Audifado)
Banesco (Pandma), 3. A 43,202 337

Bangsco NV, 2886 203

(a) Ley No. 12 de 3 abril de 2013 que Regula las Actividades de Seguros v fhnla Oiras
Disposiciones
El numeral 1 del Articule 208 requiere dque la aseguradora acumule una reserva de
prevision para desviaciones estadisticas no menor de 1% y hasta 2.5% sobre tas primas
netas retenidas para todos los ramos. El uso y restitucion de esta reserva seran
reglamentados por la Superintendencia de Seguros y Reasegitios de la Republica de
Panama, entre otros casos. cuando s sinigstralidad présente resultados advérsos.

El numeral 2 del Articulo 208 requiere que la -aseguradora acumule una reserva da
prevision para riesgos catastroficos y/o de contingencia no menor de 1% y hasta 2.5%
sobre las primas netas retenidas para todos los ramos.

De acuerdo al Articulo 213, las aseguradoras estan obligadas a format y maniener en al
pais unfondo de reserva equivalente a un 20% de sus utilidades hetas anfes de apiicar ef
impuesto sobre fa renta, hasta constituir un fondo de dos millongs de halboas
(B/.2.000,000), y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar e! 50% de! capital pagado.

Todas estas reservas de capital son constituidas de! patrimonic. de 13 subsidiaria Banssco
Seqguros, 8. A,
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